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. ZPRAVA  STATUTARNIHO  ORGANU  FONDU
O PODNIKATELSKE CINNOSTI PODFONDU  OK
SMART BOND A O STAVU JEHO MAJETKU

a) Profil Fondu a Podfondu
Cilem Broker Consulting SICAV, a.s. (dale jen ,Fond“) je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni

svéfenych prostfedkl. Za ucelem dosazeni tohoto cile Fond investuje majetek svého podfondu OK
Smart Bond (dale jen ,Podfond”) zejména do cennych papird vydavanych ETF, tedy akciovymi
fondy a dale v nizSi mife do akcii, dluhopisl, nastroju penézniho trhu, cennych papird vydavanych
dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastrojli, jak jsou tyto dale specifikovany v pfisluSném
statutu Podfondu.

b) Ekonomické vysledky
Ekonomické vysledky Podfondu jsou zavislé na vynosech plynoucich z obhospodafovanych aktiv dle

uzité investi¢ni strategie. Ke dni 31. prosince 2019 ¢&inil objem celkovych aktiv po zapoéteni zavazku
Podfondu 133 178 tis. CZK.

¢) Vynosy, naklady, zisk

Vynosy Podfondu byly tvofeny vynosy z Urokld a podobnych vynosu ve vysi 594 tis. CZK, vynosy
z akcii a podilad v celkové vysi 20 tis. CZK a vynosy z poplatkd a provizi ve vysi 42 tis. Zisk
z finan¢nich operaci €inil 470 tis. CZK. Néklady Podfondu byly tvofeny zejména spravnimi naklady
(obsahuijici vyplacené odmény za obhospodafovani a administraci, ¢innost depozitafe a auditora) ve
vySi 554 tis. CZK a néklady na poplatky a provize v celkové vySi 61 tis. CZK. Vroce 2019
prevySovaly vynosy Podfondu jeho naklady. Hospodarsky vysledek pfed zdanénim za rok 2019 Einil
512 tis. CZK. Ugetni zisk po zdanéni &inil 484 tis. CZK.

d) Struktura aktiv a pasiv
Aktiva Podfondu jsou tvofena penéznimi prostfedky na béznych uctech, cennymi papiry a ostatnimi
aktivy. Pasiva Podfondu tvofi kapitalové fondy, zisk za u€etni obdobi, rezervy a ostatni pasiva.

e) Investice a budouci investice

Podfond investuje pfevazné do ETF, pfipadné do akcii, dluhopist, nastroji penézniho trhu, cennych
papird vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investiCnich nastrojli, jak jsou tyto dale
specifikovany v pfislusném statutu Podfondu. Hlavnim principem investi¢ni strategie je slozeni
majoritni ¢asti portfolia z ETF. Do budoucna se oekava se zachovanim stavajici investiéni strategie.

f) Popis trht .
Podfond plsobi na finanénich trzich CR, EU a US, kde nabyva investi¢ni instrumenty v souladu
s investi¢ni strategii.
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.  UDAJE A SKUTECNOSTI

podle § zakona &. 240/2013 Shb., vyhlasky CNB &. 244/2013 Sb. a Nafizeni EU
231/2013

A. UDAJE O PODFONDU OK SMART ETF

Nézev podfondu

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (dale jen ,Podfond®) zapsany v seznamu
podfondd vedenym Ceskou narodni bankou dne 25. ¢ervna 2018.

ISIN

CZ0008044229

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stod(lky, 158 00 Praha 5

DalSi udaje

Podfond vydava zaknihované investi¢ni akcie. Cilem Podfondu je dosahnout dlouhodobého
zhodnoceni svéfenych prostfedkd investovanim zejména do cennych papirli vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v nizsi mife do akcii, dluhopis(i, nastroju penézniho trhu, cennych papir(
vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich nastrojl, jak jsou tyto dale specifikovany v
pFislusném statutu Podfondu.

B.  ZAKLADNI UDAJE O INVESTICNIM FONDU

Nazev fondu

Broker Consulting SICAV, a. s. (dale jen ,Fond“) zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze dne 6. €ervna 2018, oddil B, vlozka 23502.
ICO

07188 935

Sidlo

Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5

Podfond

OK Smart Bond, podfond Broker Consulting SICAV (déle jen ,Podfond")
DalSi udaje

Fond je specidlnim fondem ve smyslu §92 odst. 2 Zakona o investicnich spole¢nostech a
investi¢nich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym fondem. Fond muize
v souladu se stanovami vytvaret Podfondy. Investi¢ni akcie jsou vydavany na ucet Podfondu. Fond
nevydava investicni akcie. Pfedmét podnikani Fondu je v souladu s udélenym povolenim k ¢innosti.
Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery m& individualni statutarni organ, jimz je
pravnickd osoba opravnéna Fond obhospodarovat.

Vedouci osoby Fondu

Statutarnim feditelem Fondu je Conseq Funds investi¢ni spolecnost, a. s.
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C. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODARUJICIi INVESTICNi SPOLECNOSTI
Nazev spolecnosti

Conseqg Funds investi¢ni spole¢nost, a. s. (déle jen ,Spolecnost*) zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 17126.

ICO

248 37 202

Sidlo

Rybnéa 682/14, Praha 1 - Staré Mésto, PSC 110 05
Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce, prostfednictvim které byla Spole¢nosti svéfena ¢innost obhospodarovani
a administrace Fondu, byla uzaviena dne 6. Cervna 2018.

Dodatek ¢. 6 smlouvy o =zastoupeni pfi nékterych c&innostech souvisejicich s kolektivnim
investovanim (ZISIF), prostfednictvim kterého byla distribuci Fondu povéfena spolecnost Conseq
Investment Management, a. s., se sidlem Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO 264 42 671, byl
uzavien dne 13. Cervence 2018.

D. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU
ke kterym doslo v priibéhu téetniho obdobi

V rozhodném obdobi nedoslo ke zméné ve statutu Fondu.

E. UDAJE O DEPOZITARI FONDU A JEHO PODFONDU

v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu Ceska spotitelna, a. s. se sidlem
Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO 452 44 782, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZka 1171 (dale jen ,Depozitai).

F. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU PODFONDU
OK SMART ETF, pokud je u této osoby uloZeno vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu OK Smart ETF

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zajistuje pouze Depozitar.

G. UDAJE O HLAVNiIM PODPURCI

v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost vykonaval

Majetek Podfondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.
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H. IDENTIFIKACE MAJETKU,

pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely
této zpravy, s uvedenim celkové porfizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

. . Reélna hodnota v tis. K&
Majetek: k 31.12.2019:
Zlstatky na béznych ucétech 32977
Cenné papiry 99 451

l. VYVOJ HODNOTY INVESTICNi AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
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J. SOUDNi NEBO ROZHODCi SPORY,

které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikii cennych papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych
Podfondem, jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

Podfond nebyl v roce 2019 ucastnikem zadného soudniho nebo rozhod¢iho sporu, jehoz hodnota by
pfevysovala 5 % hodnoty majetku Podfondu.

K. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

Podfond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.
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L. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU,

s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti obhospodarovatele, administratora, depozitare a auditora, a tdaje o
dalSich nakladech ¢i danich

V rozhodném obdobi vznikly Podfondu naklady na &innost obhospodafovatele a administratora
v celkové vysi 377 tis. K&, depozitare ve vysSi 64 tis. K&, auditora ve vySi 109 tis. K&.

M. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
A VEDOUCICH OSOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodafovatelem Fondu jeho pracovnikim nebo
vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou sloZzku, Udaje o poétu pracovnikl a
vedoucich osob obhospodarovatele tohoto Fondu a uUdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které
Fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi Zzadné vlastni zaméstnance.

Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a. s. jako obhospodafovatel Fondu vyplatila za rok 2019
mzdové a obdobné naklady ve vysi 101 358 tis. KE. Z celkové ¢astky mzdovych a obdobny nakladd
Conseq Funds investiéni spole€nosti, a.s. byla ¢astka ve vySi 86 273 tis. KE pohyblivou sloZkou.
Priimérny pocet zaméstnancll a vedoucich osob Conseq Funds investi¢ni spole¢nosti, a.s. v roce
2019 byl osmnact. Spolecnost nevyplatila Zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za
zhodnoceni kapitalu Fondu.

Spole¢nost z majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za
zhodnoceni kapitalu Fondu.

Spole¢nost ma upraven systém odmeénovani osob, jejichz ¢innost ma vyznamny vliv na rizika,
kterym muze byt vystavena Spole¢nost nebo Fond, véetné vedoucich osob Spoleénosti, v souladu
se zasadami stanovenymi v pfiloze Il smérnice AIFMD s pfihlédnutim k velikosti, vnitini organizaci a
povaze, rozsahu a slozitosti Cinnosti Spole¢nosti a Fondu. Systém odménovani Spolecnosti je podle
jejino pfesvédCeni v souladu s Fadnym a ucinnym fizenim rizik, fizeni rizik podporuje a
nepovzbuzuje k podstupovani rizik, které neni slucitelné s rizikovym profilem a statutem Fondu.
Informace o rizikovém profilu a Fizeni rizik Fondu jsou uvedena na jiném misté vyroni zpravy.
Systém odménovani zahrnuje opatfeni pro pfedchazeni stfetu zajm(. Pravidla pro zamezeni a
feSeni stfetll zajmu jsou zapracovana do vnitfnich predpist Spole¢nosti.

N. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH 0SOB,

které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovniki nebo
vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto Fondu

Mzdové naklady a naklady Conseq Funds investi¢ni spole€nosti, a. s. jakoZto obhospodafovatele
Fondu na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikt majicich vliv na rizikovy profil Spole¢nosti a
Fondu ¢€inil v roce 2019 celkem 86 468 tis. K¢, z toho 80 435 tis. K¢ €inila pohybliva sloZka.
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O. INFORMACE TYKAUJICI SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Objem zaputijéenych cennych papirti a komodit,
vyjadieny jako podil na celkovych zapujcitelnych aktivech vymezenych bez zahrnuti penéznich prostiedkd a
penéznich ekvivalentt

Z majetku Fondu nedoSlo v rozhodném obdobi k zapujéeni Zzadnych cennych papird nebo komodit.

Objem aktiv vyuzitych v jednotlivych druzich SFT a swapech vesSkerych vynosu, vyjadieny v
absolutni vysi (v méné Fondu) a jako podil na aktivech spravovanych Fondem

Fond uzavira pouze buy-sell operace a to v primérné hrubé vysi 45 000 000 K&, které tvofi 2,96
% objemu aktiv Fondu.

Deset nejvyznamnéjSich emitentd kolateralu,
v ramci vSech SFT a swapt veskerych vynosu (€lenéni objemd obdrzeného kolateralu cennych papirti a komodit
podle ndzvu emitenta):

Jedinym emitentem kolateralu byla v rozhodném obdobi Ceska narodni banka.

Deset nejvyznamnéjSich smluvnich stran
u jednotlivych druhti SFT a swapl veskerych vynosii samostatné (nazev smluvni strany a hruby objem
nevyporadanych obchodu)

Pro uzavirani buy-sell operaci na uget Fondu byla vyuZivana Ceska Spofitelna, a.s. K 31. prosinci
2019 nebyly Zadné nevyporadané obchody.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swaptl ve§kerych vynostli samostatné,

v €lenéni podle druhu a kvality kolateralu;v €lenéni podle profilu splatnosti kolateralu dale rozélenéného podle
nasledujicich dob splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic
az tii mésice, tfi mésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviena splatnost;v ¢lenéni podle mény kolateralu;

v ¢lenéni podle profilu splatnosti SFT a swapu veskerych vynost dale rozélenéného podle nasledujicich dob
splatnosti: kratSi nez jeden den, jeden den az jeden tyden, jeden tyden az jeden mésic, jeden mésic az tfi mésice, tri
meésice az jeden rok, déle nez jeden rok, oteviené obchody v €lenéni podle zemé, v niz jsou smluvni strany usazeny;
v €lenéni podle vyporadani a clearingu (napf. trojstranné, ustredni protistrana, dvoustranné);

Typ Typ cenného papiru a jeho Splatnost SFT | Ména | Zemé Clearing
operace splatnost
- e . 14-denni * . ve e o
Buy-sell | Roéni pokladni¢ni poukazka CzK CR dvoustranné vyporadani
splatnost

Podil kolateralu, ktery byl obdrzen a je opétovné pouzit,
ve vztahu k maximalnimu objemu uvedenému v prospektu ¢i informacich poskytnutych investoriim

Kolateral neni opétovné pouzit.

Vynosy ze znovupouziti penéznich prostredku
poskytnutych k zajisténi dluhu, plynouci Fondu

Fondu v rozhodném obdobi neplynuly zZadné vynosy ze znovupouziti penéznich prostfedku
poskytnutych k zajisténi dluhu.
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Uschova kolateralu poskytnutého Fondem v ramci SFT a swap( veskerych vynosti
Podil kolaterélu, ktery je drzen bud’ na oddélenych uctech ¢i na sdruzenych tétech nebo na jinych uétech

Fond v rozhodném obdobi neposkytl zadny kolateral.

Udaje o vynosech a nakladech za kazdy druh SFT a swapti veskerych vynosu
v ¢lenéni podle Fondu, Spole¢nosti a tietich stran (napf. zprostiedkovatele pujcek) v absolutnim vyjadieni a v
pomeéru k celkovym vynostim plynoucim z daného druhu SFT a swapt veskerych vynosti

Udaje o vynosech a nakladech za uskuteénéné buy-sell operace shrnuje nasleduijici tabulka:

Protistrana obchodu

Vynosy (v K¢)

% z celkovych
vynosu z buy-
sell operaci

Naklady (v K&)

% z celkovych
naklada z buy-
sell operaci

Ceska Spotitelna, a.s

381 330,56

100 %

28 708,33

100 %

P. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU PODFONDU

Podil v % na aktivech celkem 31. prosince 2019
Pohledavky za bankami 24,73 %
Dluhové cenné papiry 21,91 %
vtom: b) vydané ostatnimi osobami 2191 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 52,66 %
Ostatni aktiva 0,70 %

Q. CELKOVY POCET INVESTICNICH AKCIi PODFONDU,

které jsou v obéhu ke konci uéetniho obdobi a které byly vydany a odkoupeny v téetnim obdobi

V roce 2019 bylo vydano 135 634 731 podilovych listl a odkoupeno 2 976 236 podilovych listd
Fondu. K 31. prosinci 2019 bylo v obéhu 132 658 495 podilovych listll Fondu.

R. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU PODFONDU A FONDOVEHO
KAPITALU PODFONDU NA JEDNU INVESTICNi AKCII

za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci ic¢etniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /Inv.akcie

31.12. 2019 133177 948,40 1,0039
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S. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM,
které obhospodarovatel pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci u¢etniho obdobi, s rozliSenim, zda se
jedna o repo obchody nebo derivaty

Typ Nominalni hodnota (K€) :Realna hodnota (K¢)
Zavazky z repo obchodu 0,00 0,00
Zéavazky z FX derivata 0,00 0,00
Zavazky z Urokovych derivata 0,00 0,00

I1l. UDAJE A SKUTECNOSTI
podle § 21 zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNI ZPRAVY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy, tykajici se viru Covid-19. V prvnich mésicich roku
2020 se virus rozsifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. Obhospodarovatel Fondu
pribézné sleduje aktualni déni (spojené s bezpecnostnimi opatfenimi kolem pandemie viru Covid-
19) a vyhodnocuje potencionalni kratko a dlouhodobé dopady do odvétvi financénich sluzeb a svého
fungovani. PfedevS§im se snazi racionalné posoudit veSkeré ekonomické konsekvence, které by
mohly ovlivnit fungovani spolecnosti a jejich fondl v bezprostfedni budoucnosti i dlouhodobém
horizontu.

Ekonomické dopady nebylo mozno v roce 2019 jesté pozorovat, avSak vyvoj v prvnich mésicich
roku 2020 nabral zcela odliSny a zejména velice rychly smér. Okamzity Sok a dopad do hodnoty
spravovanych aktiv byl vesmés velmi negativni, nicméné se liSil v zavislosti na konkrétnim druhu
aktiv, bezprostfedni expozici na nejzasazenéjsi sektory, zpusobu a frekvenci ocenovani, jakozto i na
nutnosti dostat nutnym pozadavkim, vyplyvajicim ze statutd fondd & zakonnych nafizeni. Bez
ohledu na vySe zminéné a intenzitu prvotnich ekonomickych ztrat vychazi na$ pfistup i nadale z
dlouhodobé vize a valuaci aktiv v pribéhu prvniho a druhého kvartalu 2020 vnimame spiSe jako
jednoradzovou anomalii, jejiz intenzita bude pIné funkci délky trvani bezpecnostnich opatfeni, nez
jako novy normal dlouho trvajici recese. S aktualnim chovanim financnich trh( a vyvojem hodnoty
aktiv jsme se naposledy mohli setkat v pocatcich finan¢ni krize roku 2008, pfi€emz v nékterych
pfipadech byla nynéjsi volatilita jeSté vyraznéj$i, umocnéna pasivnimi strukturami finan¢nich trha.
Pfestoze realné otekavame vyrazné dopady a pokles ekonomické aktivity v prabéhu prvnich dvou
az tfi kvartald roku 2020, spojené se zvySenim nezaméstnanosti, naristem kreditnich marzi a miry
uvérovych selhani, mame za to, Ze okamzita vladni opatfeni a alokovana fiskalni kapacita umozni
zmirnéni celého procesu a navrat k ptivodnim urovnim ekonomické aktivity s pozitivni odezvou na
akciovych trzich a v celkové valuaci investi¢nich aktiv.

Obhospodarovatel Fondu v dobé& sestaveni u€etni zavérky nepocituje Zadna omezeni, pramenici z
nedostatku pracovnich sil v dusledku virové nakazy &i jinych omezeni na strané zaméstnancd, ani
potfebu dodate¢ného zajisténi nutného hardwaru nebo novych pracovnikl. Stejné jako nepocituje
Zadné pfimé dopady vladnich nafizeni omezujicich cestovani do zahranici, nafizenych karanténnich
opatfeni a nema problémy s dodrzenim pfipadnych kovenantl a finan¢énich zavazka.
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PfestoZe Ize racionalné pfedpokladat opakované prodluzovani trvani nynéjSiho stavu s pfimymi
nemalymi dopady do finan¢nich vysledkl spole€nosti v bezprostfedni budoucnosti, je spole¢nost
nyni bez problémU schopna dostat svym zavazkim, stejné jako je schopna uspokojit zvySené
klientské pozadavky na zlikvidnéni investovanych prostfedkd v zavislosti na trznich podminkach a
vladnich omezenich. Nicméné vzhledem k vySe zminénému povazujeme za nutné upozornit na
nutnost peclivé zvazit pripadné vybéry prostfedkll a doporuujeme abstrahovat od emoci
novinovych titulkd a zprav, které mnohdy v dlsledku zjitfenych pocitt vedou k prehlizeni skuteéného
stavu véci. Spole€nost je aktualné v pozici, ktera umoznuje efektivné Celit nynéjSimu stavu a je
schopna zajistit bezproblémové fungovani a pfeckani vyzev, spojenych s virovou pandemii.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

Rok 2018 byl prvnim rokem existence Fondu. Fond zalozil novy podfond OK Smart ETF a zacal do
néj aktivné shromazdovat penézni prostiedky, které nasledné zacal investovat v souladu se svou
investicni strategii. Fond v roce 2019 nepfedpoklada zmény své investicni strategie. Hlavnim ukolem
Fondu v roce 2019 je investovat shromazdény kapitdl v souladu s investicni strategii, limity a
vynosovymi ocekavanimi akcionarl a vytvofit tak predpoklady pro dlouhodobé stabilni vynosy
Podfondu a rdst objemu jeho majetku.

C. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

I.) Riziko nestéalé aktualni hodnoty cenného papiru vydaného Podfondem v disledku slozeni majetku
nebo zplisobu obhospodafovani majetku Podfondu.

S ohledem na skuteénost, Ze majetek Podfondu je tvofen zejména specialnimi fondy typu ETF, musi
si byt investor védom, Ze i pfes maximalni snahu o bezpecné obhospodafovani mize dojit ke
kolisani hodnoty Investi¢ni akcie Podfondu v zavislosti na vyvoji na financnich trzich.

II.) Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhtd
majetku Podfondu.

Nejvyznamnéjsimi trznimi riziky jsou ménové riziko, urokové riziko, akciové riziko a komoditni riziko.
Vyvoj kursll, urokovych sazeb a dalSich trznich hodnot, ma vliv na hodnotu aktiv ve vlastnictvi
Podfondu. Mira trzniho rizika zavisi na konkrétni struktufe majetku Podfondu. Velky vliv trzniho rizika
je zejména u derivatl, kde mala zména ceny podkladového nastroje mize znamenat velkou zménu
ceny derivatu (pakovy efekt).

1) Uvérové riziko spodivajici v tom, Ze emitent nebo protistrana nesplni svij dluh.

Uvérové riziko mlze spo&ivat zejména v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vG&i Podfondu (napt.
dluznici z investi¢nich nastroji apod.) tyto dluhy nesplni fadné a v€as. Tato rizika Spolecnost
minimalizuje zejména vybérem protistran a emitentll s ohledem na jejich bonitu, nastavenim limit(
na vysi expozice vlci jednotlivym protistranam a emitentdm a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.
Soucasti uvérového rizika je i riziko vypofadani, {j. riziko toho, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda
investi¢ni nastroje v dohodnuté lhité.

IV.) Riziko nedostate¢né likvidity.

Riziko spociva v tom, Ze urcité aktivum Podfondu nebude zpenézeno v&as a za pfiméfenou cenu a
Ze Podfond z tohoto divodu nebude schopen dostat svym zavazkdm vici akcionafim nebo dojde k
poklesu kurzu Investi¢nich akcii Investi¢nich akcii z ddvodu prodeje za pfili§ nizkou cenu. Riziko je
omezovano investovanim Podfondu do investi¢nich nastrojl, které jsou likvidni, Ize je v dostateném
objemu pravidelné odprodat Spole¢nosti, nebo jsou v dostate€ném objemu obchodovany na
pFisluSnych trzich. DalSim opatfenim je mj. udrzovani potfebného objemu majetku Podfondu ve
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formé bankovnich vkladl.

V.) Riziko souvisejici s investiénim zamérenim Podfondu na uréité pramyslové odvétvi, staty Ci
regiony, jiné €asti trhu nebo urcité druhy aktiv.

Investiéni zameéreni Podfondu na urcité primyslové odvétvi, staty i regiony vyvolava systematické
riziko, kdy vyvoj v takovém sektoru ovliviiuje zna¢nou ¢ast portfolia Podfondu. Toto systematické
riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic mezi vice primyslovych odvétvi, statd a region(.

VI.) Riziko operaéni.

Riziko spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu nebo lidského faktoru anebo
vlivem vnéjSich udalosti (napfiklad nedodani aktualnich informaci pro ocenéni Podfondu tfeti
stranou nebo v€asné nedodani konfirmace o provedenych obchodech protistran apod.). Toto riziko
je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Spolecnosti. Soucasti
tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt

uschové nebo jiném opatrovani majetek Podfondu nebo cenné papiry vydané Podfondem.

VII.) Riziko, Ze ze zdkonem stanovenych dlivodl mize byt Fond nebo Podfond zruSen.

Podfond muze byt zruSen napfiklad z diivodu takového rozhodnuti Spole¢nosti, splynuti nebo
slou¢eni Podfondu, zruSeni Spoleénosti s likvidaci nebo z ddvodu takového rozhodnuti CNB,
napfiklad pokud Podfond nema déle nez 3 mésice Depozitafe nebo pokud Fondovy kapital
Podfondu nedosahne hranice 1.250.000 EUR do 12 mésicl ode dne jeho vzniku.

VIII.) Riziko, Zze Fond nebo Podfond muze byt zruSen i z jinych nez zakonem stanovenych divodi.

Podfond mize byt zruSen napfiklad i z divodd ekonomickych a restrukturalizacnich (zejména v
pfipadé hospodarskych problémi Podfondu), coz mlize mit za nasledek, ze akcionaf nebude drzet
investici v Podfondu po celou dobu jeho zamyS$leného investi¢niho horizontu. Timto se vyslovné
upozornuje, ze neexistuje a neni poskytovdna Zzadna zaruka moznosti setrvani investora v
Podfondu.

IX.) Riziko plynouci z investovani do cilovych fondu.

Pokud Podfond investuje prostfedky akcionafll do jinych cilovych fondl, pak existuje riziko
nevhodného vybéru cilovych fondu, které napf. nedosahuji ofekavané vykonnosti, nebo jinych
Zzadoucich charakteristik. DalSim rizikem je kumulace poplatkd, tj. ze celkovy vynos fondu
investujiciho do jinych cilovych fondl je snizen nejenom o poplatky fondu placené Spole¢nosti, ale i
o poplatky, které cilové fondy plati investi¢énim spolecnostem, které je obhospodaruji. Dale napfiklad
riziko omezeni nebo ukonéeni odkupovani cilovych fondu kolektivniho investovani.

X.) Riziko repo obchodu.

S repo obchody jsou spojena dvé zakladni rizika - riziko protistrany a riziko podkladového aktiva, tj.
riziko vlastniho investi¢niho nastroje. V pfipadé repa jde prfedevSim o riziko selhani protistrany
zpusobené napf. rlstem kurzu zajiStovaciho investi¢niho nastroje, ktery ma protistrana na svém
uctu, €imz ji mize vzniknout motivace investi¢ni nastroj nevracet. V pfipadé reverzniho repa vyplyva
riziko podkladového aktiva napf. ze skutecnosti, Ze pohledavka Podfondu nemusi byt splacena a do
majetku Podfondu by poté pFeSel investi¢ni nastroj slouzici k zajisténi. Podfond by v takovém
pfipadé podstupoval rizika spojena s drzenim takového investi¢niho nastroje, zejména riziko trzni.

X1.) Rizika spojena s moznosti pozastavit vydavani a odkupovani Investi¢nich akcii az na dva roky.

Fond ma dle dodatku €. 1 statutu Fondu mozZnost, pokud je to nezbytné z divodu ochrany prav nebo
pravem chranénych zajmi akcionar(, pozastavit vydavani nebo odkupovani Investi¢nich akcii
Podfondu. To pfinasSi investorovi riziko nelikvidity pfedmétnych Investi¢énich akcii. K pozastaveni
muZze dojit az na dobu dvou let.
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D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Podfond nevyvinul béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

E. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCII
Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostiredi
a pracovné pravnich vztah(.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNI JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema poboc¢ku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniél.

Cestné prohlageni

Podle nageho nejlepsiho védomi podava tato vyro€ni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci
fondu, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni fondu za uplynulé G&etni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské innosti a vysledcich hospodafeni
fondu.

V/ Praze dne 30. dubna 2019

Conseq Funds investiénjspolecnost, a. s.

individualni statutarni organ Fondu
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PRILOHA C. 1:

VYROK NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNI ZPRAVE A
UCETNi ZAVERCE
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobfezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu OK
Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV

VWyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky podfondu OK Smart ETF, podfond Broker
Consulting SICAV (déle také ,Fond") sestavené na zakladé &eskych tcetnich pfedpisd,
kterd se sklada zrozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a pfehledu
o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v tgetni
zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych uéetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bod& 1 pfilohy v této ugetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vé&rny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosii a vysledku jeho hospodafeni za rok
kongici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi Oéetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopinéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditortl Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal§i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisi. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo UCetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Broker Consulting SICAV (dale také
.Spole¢nost’).

Nas vyrok k (iGetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sougasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem G¢etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s uéetni zavérkou &i s nasimi znalostmi o uéetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn@) nespréavné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi
predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky
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pravnich pfedpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

s ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v U&etnl zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimzZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
2adné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolec¢nosti odpovida za sestaveni Uéetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi G&etnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materiaini) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani udetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zdlezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého ftrvani a pouZiti pfedpokladu
nepietrzitého trvani pii sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukonéeni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak uginit.

Odpovédnost auditora za audit aéetni zadvérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UGetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialnl) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vech pfipadech v Géetni zavérce odhali pifpadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v diisledku podvodii nebo chyb a povaZuiji se
za vyznamné (materialni), pokud Ize realn& pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

« Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti uCetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorskeé postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Z2e neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zpGsobené chybou, protoze
souéasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti,



nepravdivé prohlageni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uginnost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych lcetnich pravidel, pfim&fenost provedenych Géetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ucetni zavérce Fondu.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem Spole€nosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dilkazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takové vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateine, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dilkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmene
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrZité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vetneé prilohy,
adale to, zda uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jine
o planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych Zzjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkil ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakdzku

Ing. Jindfich Vasina je statutdrnim auditorem odpovédnym za audit uCetni zaverky
podfondu OK Smart ETF, podfond Broker Consulting SICAV k 31. prosinci 2019, na
jehoz zakladé byla zpracovéna tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020
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Broker Consulting SICAV, a.s.
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

ROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Aktiva

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2019 25. ¢ervna 2019
Pohledavky za bankami 3 32 977 0
vtom: a) splatné na pozadani 32 977 0
Dluhové cenné papiry 4 29 223 0
vtom: b) ostatnich subjekti 29 223 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 70 228 0
Ostatni aktiva 6 932 0
Aktiva celkem 133 360 0
Pasiva

tis. K& Pozndmka 31. prosince 2019 25. éervna 2019
Ostatni pasiva 7 157 0
Rezervy 8 25 0
vtom: b)nadané 25 0
Kapitalové fondy 9 132 694 0
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi 9 484 0
Vlastni kapital/Cista aktiva celkem 9 133178 0
Pasiva celkem 133 360 0
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PODROZVAHA
K 31. PROSINCI 2019

Podfond OK Smart Bond
Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 071 88 935
Pravni forma: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2019 25. gervna 2019
Pohledielvky z pevnych terminovych 11 70599 0
operaci
v tom: b) s ménovymi néstroji 70599 0
Hodnoty piedané k obhospoda¥ovani 10 133178 0
Podrozvahova aktiva celkem 203 777
tis. K¢ Poznamka 31. prosince 2019 25. ervna 2019
Z&vazky z pevnych terminovych

,y peviy y 11 69 601 0
operaci
v tom: b) s ménovymi nastroji 69 601 0
Podrozvahova pasiva celkem 69 601 0
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

~ VYKAZ ZISKU A ZTRATY
ZA OBDOBI OD 25. CERVNA 2019 DO 31. PROSINCE 2019

tis. K& Poznamka obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
Vynosy z uroki a podobné vynosy 12 594
v tom: Uroky z dluhovych cennych papirt 229
Vynosy z akcii a podilt 13 20
Vynosy z poplatki a provizi 14 42
Naklady na poplatky a provize 15 -61
Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 16 471
z toho: realizované -294

: nerealizované 765
Spravni naklady 17 -554
vtom: b) ostatni spravni naklady -554
Zisk nebo ztrata z bézné ¢innosti pred zdanénim 512
Daii z pFijmi 19 -28
Zisk za uéetni obdobi po zdanéni 484
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodulky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU
ZA OBDOBI OD 25. CERVNA 2019 DO 31. PROSINCE 2019

P Nerozd&leny Zisk/ztrata
C Kapitalové zisk s
tis. K¢ . bézného Celkem
fondy /neuhrazend .
. obhdobi
ztrata
Zistatek
k 25. Eervnu 2019 0 0 0 0
Rozdeler}l z,1sku/2traty 0 0 0 0
hospodateni
Emise investi¢nich akcii 135671 0 0 135671
Odkup investi¢nich akcii -2977 0 0 -2977
Cisty zllsk/ztrata za ucetni 0 0 484 484
obdobi
Zistatek 132 694 0 484 133178

k 31. prosinci 2019
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

VSEOBECNE INFORMACE

Podfond OK Smart Bond (déle jen ,,Podfond) je podfondem Broker Consulting SICAV, a.s (déle
jen ,,Fond®).

Fond je nesamospravnym investi¢nim fondem, ktery byl zapsan do seznamu investi¢nich fonda
vedeného Ceskou narodni bankou ke dni 28. kvétna 2018 a nabyl opravnéni k &innosti dne 28.
kvétna 2018 na zaklad¢ zapisu do obchodniho rejstiiku.

Podfond je podfondem specialniho fondu ve smyslu 892 odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen “ZISIF”), ktery neni ani fidicim ani podfizenym
fondem. Podfond zahdjil vydavani investi¢nich akcii dne 25. ¢ervna 2019 s pfidélenym kodem
ISIN CZ0008044229. Ke dni 31. prosince 2019 Podfond eviduje 132 658 495 ks vydanych
investi¢nich akcii Podfondu.

Investicni akcie jsou zaknihovanymi cennymi papiry a nemaji jmenovitou hodnotu.

Cilem Fondu je dosahovat dlouhodobého zhodnoceni svéfenych prostiedkt. Za icelem dosazeni
tohoto cile Fond investuje majetek Podfondu zejména do cennych papirti vydavanych ETF, tedy
akciovymi fondy a dale v niz§i mife do akcii, dluhopisti, nastroju penézniho trhu, cennych papirt
vydavanych dluhopisovymi fondy a jinych investi¢nich néstroju, jak jsou tyto dale specifikovany
Vv pfislusném dodatku statutu Fondu.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

Na zakladé Smlouvy o vykonu funkce ze dne 25. kvétna 2018 Fond svéfil obhospodafovani a
administraci svého majetku spole¢nosti Conseq Funds investiéni spolecnost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 05 Praha 1, ICO 248 37 202 (dale jen ,,Spole¢nost™).

Spolecnost na zaklad¢é dodatku ¢. 6 Smlouvy o zastoupeni pii nékterych ¢innostech souvisejicich
s kolektivnim investovanim (ZISIF) ze dne 13. éervence 2018 delegovala distribuci Fondu na
spole¢nost Conseq Investment Management, a.s., se sidlem Rybné 682/14, 110 00 Praha 1, ICO
264 42 671 (dale jen ,,Distributor*).

Depozitatem Fondu je Ceska spofitelna, a.s. se sidlem Olbrachtova 1929/62, 140 00 Praha 4, ICO
452 44 782 (dale jen ,,Depozitai*).

Auditorem Fondu je KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. se sidlem Pobfezni 1a, 186 00 Praha 8,
ICO: 496 19 187 (dale jen ,,Auditor*).
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.
Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

UCETNIi POSTUPY
(@) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pfipravena na zékladé wletnictvi vedeného v souladu se zakonem
&. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a piislusnymi natizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice.
Zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni nakladu a vynost a historickych cen,
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uéetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou Ministerstva financi CR &. 501 ze dne
6. listopadu 2002, ve znéni pozdéjSich predpisti, kterou se stanovi uspoiadani a obsahové
vymezeni polozek Ucetni zaveérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce.

Castky v uéetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K¢&), neni-li uvedeno jinak.
Tato ucetni zédvérka je nekonsolidovana.

Fond byl zapsan do seznamu investi¢nich fondi vedeného Ceskou narodni bankou dne 25. ¢ervna
2019. Z tohoto divodu je ucetni zavérka sestavena za obdobi od 25. ¢ervna 2019 do 31. prosince
2019.

Reélné hodnoty kotovanych investic na aktivnich trzich jsou zalozeny na aktudlnich
poptavkovych cenach (financni aktiva) nebo nabidkovych cenach (finan¢ni zavazky). V piipade,
ze neexistuje aktivni trh pro finanéni nastroj, Spole¢nost stanovuje realnou hodnotu finanénich
nastroji Podfondu za pouziti ocefiovacich metod, které zahrnuji pouziti ocenéni za béZnych
trznich podminek, analyzy diskontovanych penéznich toku, op¢ni cenové modely a ostatni
oceniovaci metody bézné pouzivané ucastniky trhu. Ocenovaci metody odrazi soucasné podminky
na trhu v den ocenéni, které nemusi odpovidat podminkam na trhu pied nebo po dni ocenéni. Ke
dni sestaveni ucetni zavérky vedeni Spolecnosti posoudilo pouzité metody, aby se ujistilo, ze
dostate¢né odrazeji soucasné podminky trhu véetné relativni likvidity trhu a ivérového rozpéti.

Utetni zavérka Podfondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi G&etnimi
metodami:

(b) Okamzik uskute¢néni icetniho piipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho piipadu zejména den vyplaty
nebo prevzeti obéziva, den ndkupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir, den
provedeni platby, den zuctovani ptikazt Podfondu, den piipsani (valuty) prostfedkt podle vypisu
Z ictu, den sjednani a den vypotadani obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi popf. jinymi
derivaty. Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v okamZiku, kdy se Podfond stane smluvnim
partnerem operace.
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Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(b) Okamzik uskute¢néni Gcetniho piipadu (pokracovani)

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oduétuje z rozvahy v piipad¢€, Ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi pravy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Podfond tuto kontrolu ztrati,
jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav
vzda.

Finan¢ni z&vazek nebo jeho cast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou splnéna,
zruSena nebo skondéi jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho
cast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho casti, ktery
zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi Castkou za tento zavazek uhrazenou se zuctuje
do nakladd nebo vynosi. Spotové ndkupy a prodeje finanénich aktiv jsou zachyceny v rozvaze
ode dne sjednani obchodu.

(c) Cenné papiry oceiiované realnou hodnotou proti ictim nakladi a vynosi

Cenné papiry oceniované realnou hodnotou proti uétim nakladi nebo vynost jsou cenné papiry,
které byly potizeny s cilem realizovat zisk z kratkodobych cenovych fluktuaci. Podfond investuje
pouze do cennych papir, které spliuji tuto definici. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
proti u¢tim nakladt nebo vynost jsou nejprve ocefiovany poiizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi
potizovaci naklady vynaloZené na jejich potizeni. Nasledné jsou ocenovany realnou hodnotou na
zaklad¢ trznich cen. Veskeré souvisejici nerealizované zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirt
ocenovanych realnou hodnotou proti uétliim nakladt nebo vynosu a realizované zisky a ztraty pii
prodeji jsou zahrnuty v ,,Zisku nebo ztraté€ z finan¢nich operaci‘.

Realna hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kdtovana piislu$nou burzou cennych
papirti nebo jinym aktivnim vefejnym trhem, pokud Podfond prokéze, Ze za trzni cenu je mozné
cenny papir prodat. V ostatnich ptipadech je realnd hodnota odhadovana jako ¢istd souasna
hodnota penéznich tokti zohlediujici tivérova a likvidni rizika.

Spolecnost pouziva ve svych modelech uréenych ke zjisténi realné hodnoty cennych papirt
Fondu pouze dostupné trzni idaje. Oceniovaci modely zohlednuji bézné trzni podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pted nebo po tomto dni. K rozvahovému dni
vedeni Spolecnosti tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplisobem zohlediiuji
aktualni trzni podminky v¢etné relativni likvidity trhu a Gvérového rozpéti.

(d) Vynosové a ndkladové Groky
Urokové vynosy piedeviim zahrnuji kupény z drzby dluhovych cennych papird a jejich ¢asové

rozliSeni a Grokové vynosy z poskytnutych ptijéek. Vynosové a ndkladové Uroky jsou vykazovany
na akrualnim principu s vyuZitim linearni metody.
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Pravni forma: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

UCETNI POSTUPY (pokradovani)
(e) Pohledavky

Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté snizené o opravnou poloZzku. Nedobytné
pohledavky se odepisuji po skonceni konkurzniho Fizeni dluznika.

Pohledavky jsou posuzovany z hlediska navratnosti. Na =zakladé toho jsou vytvareny
k jednotlivym pohledavkdm opravné polozky. Tvorba opravné polozky se vykazuje jako naklad,
jeji pouziti je vykazano spoleéné s ndklady nebo ztratami spojenymi s Ubytkem aktiva ve vykazu
zisku a ztraty. Rozpusténi opravné polozky pro nepotiebnost se vykazuje ve vynosech.

(f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se
tvofi v ptipadé, pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

»  existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

= je pravdépodobné nebo jisté, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl
pfedstavujicich ekonomicky prospéch, pfi¢emz slovo ,pravdépodobné* znamena
pravdépodobnost vyssi nez 50 %,

= je mozné provést piiméiené spolehlivy odhad plnéni.

(9) Prepocet cizi mény

Transakce vy¢islené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné piepoctené devizovym kurzem
platnym v den transakce. Aktiva a pasiva vyéislena v cizi méné spole¢né s devizovymi
spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou piepocitavana do tuzemské mény v kurzu
vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z prepoétu aktiv a pasiv
vycislenych v cizi mén¢€, kromé majetkovych ucasti v cizi meéné, ptipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které je$té nejsou vykazany vrozvaze Podfondu nebo
o¢ekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci®.

(h) Finan¢ni derivaty

M¢énové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny v podrozvaze ve smluvni hodnoté a
nasledné precenovany na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny z modeld
diskontovanych penéznich tokt. Realné hodnoty derivati jsou vykazovany v polozce ,,Ostatni
aktiva“, maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ,Ostatni pasiva“, je-li jejich redlna
hodnota pro Fond negativni.

Zmgeny realné hodnoty financnich derivatl, u kterych neni aplikovéano zajistovaci ucetnictvi, jsou
vykazany v polozce ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(i) Ukasti ve spole¢nostech s rozhodujicim vlivem

Spole¢nost s rozhodujicim vlivem (dale také ,,dcefind spoleCnost) je spole¢nost ovladana
Fondem a zastoupena Spole¢nosti, v niZ Fond miuiZze uréovat finanéni a provozni politiku s cilem
ziskat pfinosy z ¢innosti spolecnosti.

Utasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény v souladu s platnymi pravnimi
predpisy realnou hodnotou.

Zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné hodnoty se (po zohlednéni danovych vlivil) vykazuji
ptimo ve vlastnim kapitalu do okamziku, kdy dojde k prodeji. Kumulované zisky nebo ztraty
puvodné vykazané ve vlastnim kapitalu se v téchto ptipadech zatétuji do vynost nebo nakladi.

(J) Daii z pFijmu a odloZena dan

Danovy naklad zahrnuje splatnou a odloZenou daii. Srazkova dan ve vysi, kterou nelze odecist
od splatné dang¢, tvoii soucast danového nakladu.

Splatna dail zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zékladu s pouzitim danové sazby platné
v prvni den ucetniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdilti mezi zlstatkovou hodnotou aktiva nebo
zavazku v rozvaze a jejich daiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody. OdloZena
danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné¢ mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena dafiova sazba pro obdobi, v némz Podfond
ocekava jeji realizaci.

Rezervu na dan z pfijm vytvaii spoleCnost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni
zaveérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi

spole¢nost rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z piijmi snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmd, piipadna
vysledné pohledéavka je vykdzéana v poloZce Stat - danové pohledavky.

(k) Dan z pridané hodnoty

Podfond neni platcem DPH. VeSkera DPH na vstupu se stavaji sou¢asti vynalozenych nakladu.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)
(I) Spriznéné strany

Sptiznéné strany Fondu jsou vsouladu sIAS 24 Zvefejnéni spiiznénych stran definovany
nasledovné:

a) strana ovlada ucetni jednotku;

b) strana ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv nad touto ucetni
jednotkou;

C) strana je ¢lenem klicového managementu Spole¢nosti;

d) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patii pod pismeno c).

Transakce mezi sptiznénymi stranami je pievod zdroju, sluzeb nebo zavazki mezi sptiznénymi
stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni cen transakci se spifiznénymi stranami jsou
uvedeny v bodé 18.

(m) PolozKky z jiného ucetniho obdobi

Polozky z jiného ucetniho obdobi, nez kam danové a ucetné patii, jsou uctovany jako vynosy
nebo naklady ve vykazu zisku a ztraty v bézném ucetnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich
chyb Gétovani vynost a nakladi minulych obdobi a zmén Gcetnich metod, které jsou zachyceny
prostiednictvim polozky ,Nerozd€leny zisk nebo neuhrazena ztrata z ptedchozich obdobi‘
v rozvaze Podfondu.

(n) Zmény ucetnich metod
Spole¢nost v roce 2019 nezménila zadné ucetni metody a postupy.
(o) Prostiedky investované do Fondu

Finanéni prostfedky ziskané vydanim investi¢nich akcii jsou vykazovany ve vlastnim kapitalu
Podfondu. Spole¢nost (Podfond) je povinna odkoupit investi¢ni akcii Podfondu za ¢astku, ktera
se rovna jeho aktudlni hodnoté vyhlasené k poslednimu dni kalendainiho meésice, ve kterém
Spole¢nost obdrzela zadost o odkoupeni investi¢ni akcie. VKlady akcionaiu jsou vykézany jako
zvyseni kapitalovych fondu.
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UCETNI POSTUPY (pokracovani)

(p) Nasledné udalosti

Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky
je zachycen v ucetnich vykazech v pripadé, ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy
0 podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V piipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Gcetni zavérky doslo k vyznamnym
udalostem zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto
udalosti popsany v piiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

POHLEDAVKY ZA BANKAMI
tis. K¢& 31. prosince 2019 25. Gervna 2019
Bézné ucty u bank 32977 0
Celkem 32977 0

DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢

31. prosince 2019 25. ¢ervna 2019

Vydané veiejnym sektorem 0 0
Obchodované na Burze cennych papird Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papiri 0 0

Vydané finan¢nimi institucemi 11 526 0
Obchodované na Burze cennych papiri Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papirt 11 526 0

Vydané nefinanénimi institucemi 17 697 0
Obchodované na Burze cennych papiri Praha 0 0
Obchodované na jiném trhu cennych papiri 17 697 0

Celkem 29 223 0
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AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

V3echny podilové listy a akcie jsou zafazeny do portfolia cennych papirti ocefiovanych realnou
hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynost.

tis. K¢ 31. prosince 2019 25. Cervna 2019

Akcie 70 228 0

Celkem 70 228 0
OSTATNI AKTIVA

tis. K¢& 31. prosince 2019 25. ¢ervna 2019

Kladna realna hodnota ménovych derivati 932 0

Celkem 932 0

OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2019 25. Gervna 2019
Dohadné ucty pasivni 157 0
Celkem 157 0

Dohadné ucty pasivni k 31. prosinci 2019 zahrnuji pfedevsim dohad na provedeni auditu tcetni
zavérky Podfondu ve vysi 36 tis. K&, odménu za obhospodafovani a administraci Podfondu ve
vysi 111 tis. K¢ a odménu Depozitate ve vysi 11 tis. K¢.

REZERVA NA DAN

Fond v pritbéhu roku tvofil rezervu na dafi ve vysi 25 tis. K¢&.

VLASTNI KAPITAL

31. prosince 2019 25. Gervna 2019
Vlastni kapital Fondu (tis. K<) 133178 0
Pocet vydanych investi¢nich akeii (kusy) 132 658 495 0
Vlastni kapital na 1 investi¢ni akcii (K<) 1,0039 0

Aktudlni hodnota investi¢ni akcie je definovdna jako Cista hodnota aktiv (vlastniho kapitalu)
Podfondu ptipadajici na jednu investi¢ni akcii.

Investi¢ni akcie jsou nabizeny za cenu rovnajici se vy$i podilu na aktualni hodnoté vlastniho
kapitalu Podfondu.
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Investi¢ni akcie prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zpisobem:

Hodnota emitovanych

tis. K¢ Pocet investi¢nich akcii (ks) investicnich akcii
Zustatek k 25. ¢ervnu 2019 0 0
Prodané investi¢ni akcie 135634 731 135671
Odkoupené investi¢ni akcie -2 976 236 -2 977
Zustatek k 31. prosinci 2019 132 658 495 132 694

Rozdéleni zisku/Uhrada ztraty

Zisk za rok 2019 ve vysi 484 tis. K¢ je navrzen Kk ptevodu do nerozdélenych zisk.

HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Majetek Podfondu, ktery sestdva vyhradné z finanénich aktiv, v celkové vysSi 133 178 tis. K¢
k 31. prosinci 2019 (k 31. prosinci 2018: 0 tis. K&) obhospodaiuje Spole¢nost. VySe odmény za
obhospodatfovani a administraci Podfondu, kterd nalezi Spole¢nosti za kazdy mésic, je uvedena
v poznamce ¢. 17.

POHVLEDA}/KY A ZAVAZKY Z PEVNYCH TERMINOVYCH OPERACI
S MENOVYMI NASTROJI

31. prosinec 2019

tis. K¢ Podrozvah. polozky

Pohledavky Zéavazky RH
Nastroje k obchodovani
Terminové ménové operace 70599 69 601 932
Celkem 70 599 69 601 932

K 31. prosinci 2019 byly uzavieny ménové swapy — na vyménu EUR a USD.
Hodnoty zauctované na podrozvahovych Gétech piedstavuji pohledavku a zavazek souvisejici

s témito obchody. Zavazky a pohledavky z téchto obchodii denominované v cizich ménach jsou
prepoéteny kurzem CNB k rozvahovému dni.

30



12

13

14

15

16

VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

Podfond OK Smart Bond
Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5

Identifikacni ¢islo: 071 88 935
Pravni forma: akciova spole¢nost
Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

tis. K¢ obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
Uroky z repa 352
Uroky — terminovany vklad 13
Uroky z dluhovych cennych papiri 229
Celkem 594

VYNOSY Z AKCII A PODILU

tis. K¢& obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
Dividendy 20
Celkem 20

VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢& obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
UdrZovaci provize 42
Celkem 42

NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
Bankovni poplatky 12
Poplatky a provize 49
Celkem 61

ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢

obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019

Zisk/Ztrata z operaci s cennymi papiry

Zisk/Ztrata z ménovych operaci
Zisk/Ztréta z derivatovych operaci

-168

-242
880

Celkem

470
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SPRAVNI NAKLADY

Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifikacéni ¢islo: 071 88 935
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Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond
Datum sestaveni: 30. dubna 2020

tis. K& obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
Naklady na obhospodarovani a administraci 377
Spolecnosti

Néklady na sluzby Depozitare 65
Naklady na odménu Auditora 109
Ostatni spravni naklady 3
Celkem 554

Podfond je obhospodaiovan Spole¢nosti, které Podfond vyplaci odménu za obhospodafovani a
administraci. Odmeéna je Spole¢nosti vyplacena mési¢né zpétné v souladu se statutem Fondu.

Celkovad odména za vykon ¢&innosti Depozitafe vuci Podfondu mutize ¢init max. 0,15% p.a.
z primérné hodnoty fondového kapitadlu. Odména je hrazena mési¢né z majetku Podfondu

v souladu se statutem Fondu.

VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

k 31. prosinci 2019

Ceska republika  Evropskéa Unie Ostatni
tis. K¢
Vynosy z urokt a podobné vynosy 594 0 0
Vynosy z akcii a podila 0 0 20
Vynosy z poplatkl a provizi 42 0 0
Néklady na poplatky a provize 61 0 0
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci -470 0 0
Spravni naklady 554 0 0
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DAN Z PRIiJMU

(a) Dan z pFijmu

Podfond OK Smart Bond

Broker Consulting SICAV, a.s.

Sidlo: Bucharova 1423/6, Stodiilky, 158 00 Praha 5
Identifika¢ni ¢islo: 071 88 935

Pravni forma: akciova spole¢nost

Pfedmét podnikani: Investi¢ni fond

Datum sestaveni: 30. dubna 2020

tis. K& 2019
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 25
Celkem 25
(b) Daii splatna za bézné éetni obdobi
tis. K¢ 2019
Zisk nebo ztrata pred zdanénim 512
Pfijmy, u nichz je dan vybirana sraZkou podle zvlastni sazby dané 20
Danovy zaklad 492
Daii z pFijmi za béZné obdobi ve vysi 5 % 25
Samostatny zadklad dané 20
Daii ze samostatného zakladu dané — srazkova dan 3
Dan splatna za béZné ticetni obdobi celkem 28

K 31. prosinci 2019 vykazala spole¢nost rezervu na dan piijmu ve vysi 25 tis. K&, kterd vznikla

z danové povinnosti ve vysi 25 tis. K¢.

TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢& 31. prosince 2019 25. Gervna 2019
Pohledavky

Dohadné ¢ty aktivni 0 0
Zavazky

Dohadné ucty pasivni 111 0
Celkem 111 0
tis. K& obdobi od 25.6.2019 do 31.12.2019
\Vynosy

Piijata udrzovaci provize 42
Néaklady

Naklady na obhospodatovani a 377
administraci
Celkem 419
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FINANCNI NASTROJE - TRZNIi RIZIKO

Podfond se vystavuje vlivu trzniho a uverového rizika v disledku své vSeobecné investiéni
strategie v souladu se svym statutem. Podfond ziskava prostiedky od nabyvateli investi¢nich
akcii podfondu a investuje je do kvalitnich aktiv s cilem dosahovat v kratkodobém az
sttednédobém horizontu stabilniho zhodnoceni svéfenych prostfedki méfeného v ceskych
korunéach.

Spoleénost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investi¢nimi instrumenty v majetku Podfondu
a to napiiklad na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk, monitorovanim vyvoje
kreditniho ratingu emitentti cennych papirti, sledovanim trokové citlivosti a doby do splatnosti
dluhovych néstroji. Prostfednictvim oddéleni risk managementu Investicni manazer pravidelné
monitoruje dodrzovani limiti danych Zakonem o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech a souvisejicimi vyhlaSkami a statutem Podfondu. Spole¢nost vypocitdva smérodatnou
odchylku vykonnosti Podfondu. Mezi hlavni sledovana rizika patii uvérové riziko, urokové riziko
a riziko likvidity.

(@) Uvérové riziko
Podfond je vystaven riziku plynoucimu z kreditniho rizika emitentti cennych papiri pofizovanych
do portfolia Podfondu. Spole¢nost tidi uvérové riziko Podfondu vybérem aktiv se stanovenym

kreditnim ratingem, pfi¢emz Podfond investuje vyhradné do instrumentd uvedenych ve statutu
Podfondu.

Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segmentii

31. prosince 2019

tis. K& Tuzemsko  Evropska unie  Uzemi mimo EU Celkem
Pohledavky za bankami 32977 0 0 32977
Dluhové cenné papiry 27198 2025 0 29 223
AkC|e,, podlllove listy a 0 57 965 12 263 20 228
ostatni podily

Ostatni aktiva 932 0 0 932
Celkem 61 107 59 990 12 263 133 360
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22 FINANCNIi NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)

Clenéni cennych papiri podle sektori cenného papiru

Sektor 31. prosince 2019 25. ¢ervna 2019
Korporace 3286 0
Cyklicka spotieba 2595 0
Reality 6 250 0
Banky 11 526 0
Pramysl 4000 0
Autonomni spotieba 1566 0
Celkem 29 223 0

(b) Ménové riziko

Finan¢ni pozice a penézni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybli ménovych kurzi.

Z dtvodu investic do zahrani¢nich cennych papird mohou v disledku takovych pohybi kolisat

vysledky Podfondu.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu viici ménovému riziku k 31. prosinci 2019.

31. prosince 2019

tis. K¢ USD EUR CZK Celkem
Pohledavky za bankami 18 9 32 950 32977
Dluhové cenné papiry 0 0 29 223 29 223
Akcie, podilové listy a ostatni podily 45 565 24 663 0 70 228
Ostatni aktiva 0 0 932 932
Celkem aktiva 45 583 24 672 63 105 133 360
Ostatni pasiva 0 0 157 157
Rezervy 0 0 25 25
Vlastni kapital 0 0 133178 133178
Celkem pasiva 0 0 133 360 133 360
Cista devizova pozice 45 583 24 672 -70 255 0
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FINANCNI NASTROJE — TRZNI RIZIKO (pokradovani)
(c) Urokové riziko

Finan¢ni pozice a penéZni toky Podfondu jsou vystaveny riziku pohybti béznych trovni trznich
trokovych sazeb. Urokové marze mohou v disledku takovych zmén vyrazné rist i klesat
predevsim v ptipadé vzniku neocekavanych pohybi.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu viici arokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni
aktiva a pasiva Podfondu v t¢etnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termint vyporadani,
zmény kuponové sazby nebo splatnosti.

31. prosince 2019

) Do 3 3-12
tis. K¢ L. . 1-5let Nad5let  Nearoceno Celkem
mesicu mesicu
Pohledavky za bankami 32977 0 0 0 0 32977
Dluhové cenné papiry 0 3286 16 901 9035 0 29223
Akcie, podilové listy a
o 0 0 0 0 70228 70228
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 932 932
Celkem aktiva 32977 3286 16 901 9035 71160 133360
Ostatni pasiva 0 0 0 0 157 157
Rezervy 0 0 0 0 25 25
Vlastni kapital 0 0 0 0 133178 133178
Celkem pasiva 0 0 0 0 133360 133360
Gap 32977 3286 16 901 9 035 -62 200 0
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FINANCNI NASTROJE - TRZNI RIZIKO (pokracovani)
(d) Riziko likvidity

Podfond je vystaven Cerpani disponibilnich penéZnich prostfedktt povinnym odkupovanim
investi¢nich akcii svych akcionait. PenéZni prostfedky akcionait jsou vykadzany ve vlastnim
kapitalu, nicméné statut Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz predstavuje
nejvetsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny tbytek penéZnich prostiedku tak nelze spolehliveé
odhadnout, a proto je vykazan bez specifikace v nasledujici tabulce, ktera ¢leni aktiva a pasiva
Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové doby splatnosti k
rozvahovému dni.

31. prosince 2019

) Do 3 3-12 Bez
tis. K¢ ] 1-5let Nad 5 let . Celkem
meésici  mésicl specifikace

Pohledéavky za bankami 32977 0 0 0 0 32977
Dluhové cenné papiry 0 0 20 187 9035 0 29223
AkC|e,, podl,love listy a 0 0 0 0 70228 70228
ostatni podily

Ostatni aktiva 932 0 0 0 0 932
Celkem aktiva 33909 0 20187 9035 70228 133360
Ostatni pasiva 157 0 0 0 0 157
Rezervy 0 25 0 0 0 25
Vlastni kapital 0 0 0 0 133178 133178
Celkem pasiva 158 25 0 0 133178 133360
Gap 33751 -25 20 187 9035 -62 950 0
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NASLEDNE UDALOSTI

Bezprecedentni bezpecnostni a zdravotni opatfeni zavedena k zastaveni Sifeni pandemie Covid-
19 zasahla mnohé ekonomické subjekty od firem ptes podnikatele az po zaméstnance. Pfijatymi
restrikcemi byla postizena vétSina ekonomickych sektori a dopad na doméci ¢i svétovou
ekonomiku se da v tuto chvili jen stéZi odhadovat. Vedeni Spole¢nosti si uvédomuje, Ze
zavaznost ekonomickych dopadd je zavisla na rozsahu a dobé€ trvani restriktivnich opatieni, a
proto pribézné sleduje vyvoj boje s pandemii v CR i ve svété, a v piipadé vyznamnych zmén
predpokladi ptikro¢i k revizi ekonomického vyhledu, v¢. parametrii stresovych scénait.

Okamzity negativni dopad m¢la pandemie na ocenéni aktiv Fondu, ktera poklesla v dasledku
poklesu cen investi¢nich instrumentd. Nicméné, po odeznéni pandemie a uvolnéni restriktivnich
opatieni ocekdvame pomeérné rychlé oziveni a postupny navrat ke stavu pred vypuknutim
pandemie.

VySe popsand ekonomicka rizika jsou monitorovana a fizena na urovni skupiny Conseq, jejiZ je
Spolecnost soucasti. Kromé monitorovani ekonomickych rizik, piijala skupina Conseq fadu
opatfeni na zajiSténi nepterusené¢ho provozu a ochrany zdravi svych zameéstnancti, zejména:

- vetsing zamestnancii byla natizena prace z domova;

- zamé&stnanci, ktefi vykonavaji praci na pracovisti jsou povinni dodrzovat principy
socialniho distancovani;

- osobni kontakty klientdl a zaméstnanci byly pozastaveny;

- skupina Conseq zajistila ochranné a desinfekéni prostiedky pro zaméstnance.

Skupina Conseq se i pfes znaénou miru nejistoty souvisejici s pandemii Covid-19 domniva, Ze
prijata opatfeni a jeji kapitalova piimétrenost jsou dostatecné na to, aby skupina Conseq véetné
Spolecnosti piekonala i piipadné velmi nepiiznivé ekonomické scénaie a mohla nadale
obhospodafovat Fond v plném rozsahu.

Na zéklad¢é vsech informaci dostupnych vedeni Spolecnosti k datu vydani této ticetni zavérky
neohrozuje vySe popsand situace predpoklad nepftetrzitého trvani Fondu, na jehoz zéklad¢ byla
tato ucetni zavérka ptipravena.

Vedeni Spole¢nosti dale vychazi z ptedpokladu, Ze vyse popsané udalosti v souvislosti s COVID-

19 svédci o podminkach vzniklych az po datu ucetni zavérky. Tyto udalosti proto nevyzaduji,
kromé zvetejnéni, upravu ucetni zavérky za rok koncici 31. prosincem 2019.
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Vedeni Spoleénosti nemiiZze vyloudit moZnost, Ze prodlouzeni i zpfisnéni restriktivnich opatieni
bude mit nepfiznivy vliv na Spoleénost, jeji finanéni stav a provozni vysledky, a to jak ve
stfednédobém, tak dlouhodobém horizontu. Vedeni Spole¢nosti bude nadale sledovat vyvoj a
nasledné na n¢j reagovat s cilem zmirnit nasledky p¥ipadnych udalosti a okolnosti.

Od rozvahového dne do data sestaveni Udetni zdvérky nenastaly zadné dal3i vyznamné udalosti,
které by ovlivnily Gi¢etni zavérku k 31. prosinci 2019.
Tato i¢etni zavérka byla schvalena pfedstavenstvem Spoleénosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zast

30. dubna 2020 Ing. Jan Vgdral
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