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PRAVIDLA PRO PROVADENiI OBCHODU

MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 09052984, se sidlem
Radlickd 751/113e, Jinonice, 158 00 Praha 5, obchodni
spolec¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném wu
Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 25207 (déle jen
.Spole€nost”), timto informuje zdkazniky o tom, ze
Spolec¢nost v souladu s § 22 odst. 2 pism. €) az g) a odst. 3.
pism. f) zak. ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a
investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisa (dale jen
«Zakon”), a vsouladu sc¢lankem 28 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince
2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani  cinnosti, depozitare, pakovy  efekt,
transparentnost a dohled, jakoZto obhospodarovatel
investicnich fondl zavedla nasledujici pravidla pro provadéni
obchodu za nejlepsich podminek:

1. Pravidla pro provadéni obchodu
1.1. Obecna pravidla

(1) Spolec¢nost vynakldda odbornou péci a cini kroky
k dosazeni nejlepsich podminek pfi realizaci obchodt
na Ucet fondl s ohledem na situaci na trhu a na ucet
jednotlivych  zakaznikd vramci obhospodarovani
majetku zakaznika (portfolio management).

(2) Spolecnost provadi obchody za nejlepsich podminek a
jejich  provedeni nesmi upfednosthovat zajmy
Spolec¢nosti nad zajmy investord obhospodafovanych
investicnich fondd a zakaznikd. Spolecnost
neuprednostiuje zajmy zadné skupiny vlastnikd
cennych papird emitovanych obhospodarovanym
investicnim fondem ani zakazniku.

(3) Pfi provadéni obchodl Spole¢nost respektuje
investicni strategii a rizikovy profil uvedeny ve statutu
fondu, resp. ve zvolené investicni strategii zakaznika.
Pravidla provadéni obchodu jsou spole¢na ve vztahu
ke vsem jednotlivym typim aktiv, které jsou soucasti
obhospodarovaného majetku, neni-li uvedeno jinak.

(4) Spolecnost prihlédne ktypu obchodu, povaze a
vlastnostem aktiva, které je predmétem obchodu a
rovnéz k povaze trhu (resp. mistu prevodu), na kterém
muze byt obchod proveden a pfipadnym stfetim
zajma. Spolecnost se vzdy snazi dosahnout nejlepsiho
provedeni obchodu, pficemz vsechny faktory pred
kazdym obchodem vyhodnocuje.

(5) O obchodech rozhoduje investicni vybor, jehoz cleny
jsou také clenové predstavenstva Spolecnosti.
Predstavenstvo schvaluje statuty investi¢nich fondu,
pravidla vytvareni investicnich strategii a typové
investicni strategie zakaznikd a jejich zmény. Investicni
vybor rozhoduje bud o konkrétnim obchodu
(zpravidla v pfipadé jinych aktiv, nez investicnich
nastroji obchodovanych na regulovaném trhu, tedy
napf. v pripadé nemovitostnich aktiv, Ucasti

v obchodni spolecnosti, poskytnuti Gvéru ¢i zaphjcky
apod.), nebo o ramcovych podminkach a limitech
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obchodu s jednotlivymi investi¢nimi nastroji, pricemz o
jednotlivych  obchodech  vréamci  stanovenych
podminek je opravnén rozhodovat portfolio manazer.

Rozhodnuti o obchodech (véetné neprovedenych
obchodd) a podklady knim jsou archivovany.
Podkladem pro provedeni obchodu je vzdy analyza
ekonomické vyhodnosti. Za obchody se povazuji jak
pofizeni, tak zcizeni majetku. Jak rozhodnuti o
obchodu, tak rozhodnuti o rdmcovych podminkach a
limitech obchodl s investi¢nimi nastroji predchazi
analyza ekonomické vyhodnosti obchodl a stanoveni
prognézy toho, jak obchod ovlivni skladbu majetku,
likviditu a rizikovy profil investicniho fondu i
zakaznikl. Analyza musi byt provedena vyhradné na
zakladé spolehlivych a aktudlnich kvantitativnich a
kvalitativnich informaci.

Pfi posuzovani obchodu Spolecnost sleduje a hodnoti
(od nejdulezitéjsiho k méné dalezitym) tyto faktory:

a) cenu obchodu - v pfipadé nakupu aktiva je
prioritou dosazeni nejnizsi ceny, v pfipadé
prodeje aktiva ceny nejvyssi;

b)  néaklady spojené s realizaci obchodu - prioritou
spojenych s realizaci obchodu;

) podminky vyporadani — prioritou jsou kvalitné;si
podminky pro vyporadani obchodu v¢.
dlvéryhodnosti, financni stability apod.;

d)  pravdépodobnost provedeni obchodu -
Spolecnost hodnoti aktuadlni situaci na trhu vc.
hloubky trhu, likvidity apod.;

e) rychlost provedeni obchodu - prioritou je
rychlejsi provedeni obchodu;

f) typ pokynu;

g) objem obchodu.

Spolecnost postupuje podle predchoziho bodu od
kritérii s nejvyssi dulezitosti k méné dilezitym. Obecné
je hlavnim kritériem cena a naklady spojené s realizaci
obchodu a nésledujici kritéria jsou uvedeny dle jejich
dllezitosti. Nejlepsi provedeni je posuzovano ve
smyslu celkového zohlednéni relevantnich faktord,
tedy celkové nejvyhodnéjsi provedeni obchodu.

Spolecnost se mize odchylit od obecnych principt
uvedenych v tomto ¢lanku ve vyjimecnych pfipadech,
ve kterych by nevedly tyto principy k dosazeni
nejlepsich moznych podminek. Tuto situaci je povinno
oddéleni  obhospodafovani  dokumentovat a
odudvodnit.

Spolecnost pribézné vyhodnocuje Ucinnost téchto
pravidel pro provadéni obchodu a zjisténé nedostatky
odstranuje bez zbytecného odkladu. Prezkoumani
pravidel pro provadéni obchodl provadi Spolecnost
vzdy bez zbyte¢ného odkladu po vyznamné zméné
ovliviiujici  obhospodafovani majetku  fondl i
zékaznikd, nejméné vsak jednou rocné.
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Pravidla dle charakteru aktiv

1.2.1. Investicni nastroje
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Obchody s investi¢nimi nastroji muaze Spolecnost

realizovat:

a) prostfednictvim regulovaného trhu,
mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému;

b)  over-the-counter (OTC);

) pfimo s emitentem nebo zprostfedkovatelem
investicniho nastroje.

Oddéleni obhospodarovani vede seznam schvalenych
obchodnich  protistran  pro  oblast  obchodd
s investi¢nimi nastroji schvalovany predstavenstvem ¢i
investicnim vyborem Spolecnosti.

Osoby provadéjici obhospodafovani majetku v
investicnich fondech a zakaznikd, jakoZ i osoby se
zvldstnim vztahem ke Spolecnosti nesmi vyuzit
informace tykajici se neprovedenych obchodl
obhospodarovaného fondu ¢i zakaznik( tak, aby na
zékladé uvedené informace pred provedenim
obchodu takového fondu ¢i zakaznika nabyly nebo
zcizily investi¢ni nastroj, jehoz se neprovedeny obchod
tykd, nebo jiny investi¢ni nastroj, jehoz hodnota se
vztahuje k investi¢nimu nastroji, jehoz se neprovedeny
obchod tyka.

Spolecnost nema zajistén primy pfistup na trh a pokyn
predava treti osobé, kterou je vyhradné osoba
disponujici  pfislusnym opravnénim k poskytovani
danych investicnich sluzeb. Tato treti osoba musi mit
zavedenou vlastni politiku provadéni pokynd za
nejlepsich podminek a Spolec¢nost se na jeji dodrzovani
spoléha.

Investi¢ni nastroje obchodované dle bodu 1 pism. a)
Spolecnost prostrednictvim treti osoby dle bodu 4
umistuje na co nejlikvidnéjsim trhu.

Investi¢ni nastroje obchodované dle bodu 1 pism. b)
Spolecnost prostrednictvim treti osoby dle bodu 4
umistuje po vyhodnoceni srovnatelnych nabidek
nejméné 3 rlznych potencialnich protistran.

Specifickd pravidla pro rdzné typy investicnich

nastroju:

a) investi¢ni cenné papiry (akcie, dluhopisy)
Obchod s investicnimi cennymi papiry je
realizovan prostfednictvim protistrany, ktera
splhuje nasleduijici kritéria:

i. je kdispozici v okamziku potreby realizovat

obchod a

ii. nabizi nejlepsi cenu a nejnizsi naklady.
Pokud je investi¢ni cenny papir kétovany jen na
jednom prevodnim misté (trhu), Spolecnost
dava pokyn k realizaci obchodu na tomto
prevodnim misté. V pfipadé, ze je investicni
cenny papir kétovan na vice prevodnich mistech
(trzich), je obchod realizovan na zakladé
uplatnéni  kritérii pro provadéni obchodu.
Obchod mUze byt také proveden na OTC trhu,
pokud je to pro investicni fond ¢ zakaznika
vyhodné z hlediska ceny a/nebo likvidity.
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Na vybér mista realizace obchodu méa také vliv
likvidita cenného papiru. O nejlepsim misté se
rozhoduje vzdy v case provadéni obchodu.

b)  cenné papiry emitované investi¢nimi fondy
Spolecnost obecné nakupuje za aktualni
hodnotu vyhlaenou k pfislusnému dni,
pripadné zvysené o pfirdzku; obdobné pfi jejich
odkupu.

Pokyny ohledné cennych papird investi¢nich
fondu jsou predavany ptimo prevodnim mistim,
emitentovi nebo  registratorovi  fondu.
Podstatnymi faktory pfi vybéru prevodniho
mista jsou cena investi¢niho nastroje (zpravidla
NAV), transakéni naklady vzniklé v souvislosti s
provedenim  pokynu  (véetné  poplatkd
prevodniho mista, poplatki za vyporadani a jiné
poplatky hrazené tretim stranam podilejicich se
na provadéni pokynl) a rovnéz rychlost, s jakou
Ize pokyn provést.

Spole¢nost nema zajistén pfimy pfistup na trhy,
a proto pro realizaci obchodu na regulovaném
trhu vyuziva treti osobu, kterou muze byt
vyhradné osoba opravnéna k poskytovani
investicnich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry,
banka). Je-li obchod s cennymi papiry
vydavanymi investicnim fondem realizovan
prostfednictvim  takovéto protistrany, je
realizovan prostfednictvim protistrany, ktera
splhuje nasleduijici kritéria:

i) je k dispozici v okamziku potreby realizovat
obchod a

Pokud jsou cenné papiry vydavané investicnim
fondem dostupné na jednom prevodnim misté
(trhu), Spole¢nost dava pokyn k realizaci
obchodu na tomto prevodnim misté. V pfipadé,
Ze je cenny papir vydavany investicnim fondem
k dispozici na vice pfevodnich mistech (trzich), je
obchod realizovan na zakladé uplatnéni kritérii
pro provadéni obchodu.

1.2.2. Ostatni aktiva

(M

2
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Zpusob provadéni obchodu maze v ptipadé nékterych
typh majetku fondl obhospodarovanych Spole¢nosti
odrazet specifickou povahu aktiv, kterd mohou byt v
souladu se statutem v majetku takového fondu a maji
individualni charakter. Jedna se predevsim o
nemovitostni majetek, poskytovani uvérd a zapujcek,
Ucasti v obchodnich spolecnostech apod. Jedna se
zpravidla o specifickd a jednoduse nezastupitelna
aktiva, pro které neexistuji trhy obdobné regulovanym
trhdm ¢i jina obdobna prevodni mista.

Obchody s ostatnimi aktivy realizuje Spole¢nost pfimo
s obchodni protistranou.

V pripadé, Ze to povaha aktiva umoznuje, kontaktuje
Spolecnost rizné potencialni protistrany obchodu ke
zjisténi nejlepsich podminek.
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Pravidla pro zpracovani obchodu

Spole¢nost zpracovavad obchody provadéné na ucet
obhospodarovanych fondd spravedlivé a bez
zbytecnych pratah(, v souladu s § 22 odst. 2 pism. f) a
g) Zakona a v souladu se statutem pfislusného fondu.
Stejné postupuje také pfi obhospodarovani majetku
zékaznika dle § 11 odst. 1 pism. c) Zakona.

Spole¢nost zpracovava srovnatelné obchody dle
casové priority, tj. v poradi vjakém byly pokyny
k pfislusnym obchodim pfijaty, a to s vyjimkou
obchodu, kdy jejich povaha oddvodnuje jiny postup
(odlvodnuje-li  to povaha obchodu, aktualni
podminky na trhu nebo zajem investorli fondu ¢i
zakaznika).

Provedené obchody jsou vyporadany spravedlive, v
souladu s témito Pravidly, statuty obhospodafovanych
fondU a investi¢nimi strategiemi zakaznik{; souvisejici
poplatky a néaklady mohou byt uctovany jen dle
podminek pfislusnych pravnich ujednani (zejm.
pravidly regulovanych trhd, pravidly pro provadéni
obchodd osob zajistujicich provedeni obchodll a
predevsim pravidly pro vyporadani pokynd investorti a
statuty vymezenymi pravidly pro poplatky a naklady
hrazené z majetku fondud), pfi vyporadani je tieba
vzdy dat pfednost investorim.

Pfi obhospodarovani fondl je Spole¢nost opravnéna
sdruzovat obchody pouze pokud tim nedojde
k poruseni povinnosti provést obchod za nejlepsich
podminek a jestlize je nepravdépodobné, Ze sdruzeni
obchodi bude vsouhrnu nevyhodné pro néktery
z fondd, jehoz obchod ma byt sdruzen s jinymi. Pokud
nedojde k plnému uspokojeni viech sdruzenych
obchod, Spole¢nost alokuje souvisejici obchody mezi
fondy a v poméru objemU jednotlivych sdruzenych
obchodu.

Osoby vedouci evidenci obchodi provedou v evidenci
o obchodech neprodlené zaznam o podrobnostech
pokynu a provedeném obchodu.

Zaznam obsahuje, pokud to povaha véci nevylucuje,

tyto udaje:
a) oznaceni, resp. identifikacni udaje standardniho
fondu

b) identifikacni udaje investi¢niho nastroje nebo
jinych majetkovych hodnot, které byly
predmétem pokynu nebo provedeného
obchodu,

) mnozstvi investi¢nich nastroju nebo jinych
majetkovych hodnot,

d)  typ pokynu nebo provedeného obchodu,

e) cenu uvedenou v pokynu nebo provedeném
obchodu,

f) datum a cas predani pokynu a identifikacni
Udaje osoby, které byl pokyn predan,

9) datum a cas rozhodnuti o provedeni obchodu a
datum a cas jeho provedeni,

h) identifikacni udaje osoby, ktera predala pokyn
nebo provedla obchod,

i) v pfipadé odvolani pokynu ddvody jeho
odvolani

j) identifikacni udaje protistrany provedeného
obchodu a prevodniho mista

Pravidla pro provadéni obchod
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Spolecnost prabézné vyhodnocuje Gcinnost pravidel
pro provadéni obchodd a zjisténé nedostatky
odstranuje bez zbytecného odkladu. Prezkoumani
pravidel pro provadéni obchodl provadi Spolecnost
vzdy bez zbytecného odkladu po vyznamné zméné
ovliviujici obhospodafovani majetku fond(, nejméné
vsak jednou rocné.
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3. INFORMACE O PROTISTRANACH A PREVODNICH MIiSTECH

INVESTICNI SPOLECNOST

Spole¢nost provadi pokyny u nize uvedenych protistran, prevodnich mist za pfipadného vyuziti nize uvedenych subjektd:

Druh nastroje

Protistrana (prostrednictvim jiného
subjektu)

Prevodni misto (prostrednictvim
jiného subjektu)

Vklady, terminované vklady nebo
pohledavky na vyplatu penéznich
prostredku z uctu

Ceska spofitelna a.s.; Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s.; UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Conseq Investment Management,
a.s.

Ceska spotitelna a.s.; Ceskoslovenska
obchodni banka, a.s.; UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.,
Conseq Investment Management,
a.s.

Nastroje penézniho trhu

pofizovany a realizovany vzdy na
primarnim trhu tedy pfimo u jejich
emitenta

potizovany a realizovany vzdy na
primarnim trhu tedy pfimo u jejich
emitenta

Investi¢ni cenné papiry

Ceska spotitelna a.s., Conseq
Investment Management, a.s.

Ceska spotitelna a.s., Conseq
Investment Management, a.s.

Cenné papiry kolektivniho investovani
(vyjma ETF)

pofizovany a zcizovany (formou
zpétného odkupu) zpravidla na
primarnim trhu, tedy pfimo u jejich
emitenta, nebo stejné jako v pfipadé
Investi¢nich cennych papird

potizovany a zcizovany (formou
zpétného odkupu) zpravidla na
primarnim trhu, tedy pfimo u jejich
emitenta, nebo stejné jako v pripadé
Investi¢nich cennych papirt

z poskytnutych uvérd a zapujcek apod.)

Nemovitosti n/a n/a
Jina aktiva (podily v obchodnich
spolecnostech, pohledavky n/a n/a

Financni derivaty

Ceska spotitelna a.s.; UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.

Ceska spofitelna a.s.; UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s.

Vyse uvedenym vyc¢tem druhl nastroji nejsou dotceny zvlastni dalsi podminky a pozadavky pravnich pfedpist na konkrétni nastroje

daného druhu.

V Praze dne 19. 6. 2023

Pravidla pro provadéni obchod




