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ZAKLADNI INFORMACE PROC ZVOLIT OK SMART ETF?

OK Smart ETF je unikatni investi¢ni prilezitosti pro vétSinu ]

typt investort na éeském trhu, a to jak vzhledem L

k rizikovosti, tak i objemu investovanych prostredkd nebo

zpusobu investovani. =

OK Smart ETF je podfondem investiéniho fondu Broker
Consulting SICAV. Zakladatelem fondu je Broker
Consulting Group a spravcem zodpovednym za
management fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni
spole¢nost.

ETF, jako podkladové aktivum, kopiruje svétové indexy u

slozené z akcii spolecnosti, jejichz vaha odpovida jejich

trzni kapitalizaci. ETF nakupuje cenné papiry téchto u

spole¢nosti ve stejném poméru, jako jsou zastoupeny
v daném indexu. Pasivné a bez zasahu portfolio manazera.

VYKONNOST FONDU

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok
Fond - 0,56 % +3,12 % + 4,85 % + 0,83 %

Obdobi Od zalozeni (28. 6. 2018) Od zalozZeni p. a. (28. 6. 2018)
Fond + 34,37 % + 4,05 %

OK Smart ETF
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

To nejlepsi ze svéta indexové a aktivni spravy

Pasivni strategie skrze ETF kopirujici indexy

jednotlivych trh(

Uspora na poplatcich diky niz$i nakladovosti oproti

aktivné fizenym fonddm

Rozlozeni aktiv provéfené svétovymi spravci, jako

jsou nejvétsi investi¢ni nadace obsluhujici miliardové

majetky

Ruiizné varianty pro rizné cile

- od konzervativnich az po velmi dynamické

Strategie zivotniho cyklu pro investice s cilovym

datem

Vysoka flexibilita nastaveni rizika a vynosu

MY SMART ETF

3 roky
+ 26,19 %

3 roky p. a. 5 let 5 let p. a.
+ 8,06 % + 26,28 % +4,78 %

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
WWW.MmOonecois.cz



MY SMART ETF
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ZAKLADNI STATISTIKA PROFIL RIZIKA
Hodnota podilového listu 13437 K& Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli€¢ovymi
Objem fondu 3527.2 mil. K& informacemi pro investory:
PR VY (e EiT 22 m  Kategorie rizikovosti byla uréena na zakladé
L 0
Poplatek za obhospodarovani 1,27 % p. a. historickych udaja a volatility
Maximalni vyk t (5 let +30,81 % L . - -
aximaini vykonnost (5 let) 0 ] Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
Minimalni vykonnost (5 let -2,35 % , . . , )
v (5let) ’ voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do
Volatilita p.a. (5 let) 8,69 % . o ..
budoucna a mize se v prib&hu ¢asu ménit
P/E pomer (akciova siozka) 22,02 N . . . .
] Nejniz8i kategorie neznamena investici bez rizika
Vynos do splatnosti (diuhopisova siozka) 4,81 %
Modifikovana durace (diuhopisova slozka) 4,60
1 2 3 4 5 6 7
Doba do splatnosti (diunopisova siozka) 6,70 -
NIZSi RIZIKO VYSSi RIZIKO
INVESTICNI CIL FONDU INFORMACE O FONDU
Investicnim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého Obhospodafrovatel MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
zhodnoceni prostfedkd v ¢eskych korunach, a to
pi;ednostné investovanim do Indexovych ETF Administrator INVESTIKA, investi¢ni Spoleénost, a.s.
a dluhopisovych fondl. ETF se vyuzivaji zejména v akciové Manazer fondu Ondrej P&gka
¢asti portfolia a také v pripadé alternativnich investic nebo
Lo L . - . L . Depozitar Conseq Investment Managament, a.s.
méné bonitnich rizikovéjsich dluhopisovych investic.
Dluhopisové fondy slouzi zejména k ziskani expozice na Auditor AUDIT ONE s.r.0.
konzervativni dluhové cenné papiry s ratingem v investi¢nim
papiry 9 Datum zalozeni 28. 6. 2018
stupni nebo k ziskani expozice na dluhové cenné papiry,
kde vyuziti ETF neni optimalni. Fond vyuZiva Zakladni ména CzK
nizkonakladové indexové investovani (pomoci ETF) ISIN CZ0008043254
v kombinaci s aktivnim rebalancovanim a oportunistickym
vy . - v . o Vstupni poplatek Maximalné 5 % z hodnoty investice
zajisténim. Zastoupeni jednotlivych tfid aktiv se muze pntpop ° y
prizplsobovat aktualnimu trznimu vyhledu. Typickou cilovou Spravcovsky poplatek 1,5 % p. a. z primérné hodnoty fondu
skupinou fondu jsou dynamictéjSi investofi s investi€énim ’ . . ) i
Vystupni poplatek Maximalné 3 % z hodnoty investice
horizontem 5 a vice let.
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



SMART ETF
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir Region Podil

1 iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Globalni vyspélé trhy 17,02 %

2 Amundi Index MSCI World UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 16,55 %

8 Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF Evropa 8,33 %

4 Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,16 %

5 Conseq Invest Dluhopisovy Stredni Evropa 5,81 %
ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU
PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU

3.0% 17 79 16,7%
’ 13,8%
\‘ i "I :— 11,0%

17,6% 12,4%
61,7% 46,0%

m Stfedni Evropa

= Evropa

m Globalni vyspélé trhy

» Globalni rozvijejici se trhy
» Globalni

m Kratkodobé investice a penize v€. pohledavek a zavazku
= Dluhopisové investice
m Alternativni investice

= Akciové investice

EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENI

18,9%

30,4%

37,5% 34,1%
’ 45,5%
13.2%
mCZK mUSD =mEUR = Ostatni m CZK = USD mEUR
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



MY SMART ETF
MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V listopadu zaznamenaly trhy smiSeny vyvoj, mirné zisky pfipsaly Siroké globalni akciové i dluhopisové indexy, na ménové nezajisténé ceské
investory v8ak negativné dopadlo posileni koruny vGc¢i dolaru i euru. Po dlouhych 43 dnech skoncil v plilce mésice shutdown americké viady,
sentiment byl vS§ak i nadale naklonén spiSe negativné, a to pres solidni vysledkovou sezénu americkych firem. Trh se totiz mj. ani v listopadu
nedockal klicovych dat k americkému trhu prace a inflaci, pfi€emz i samotny Fed je v rémci prosincového zasedani v tomto sméru do urcité miry
slepy. Americka ekonomika se jiz nékolik mésict nachazi v nepfiznivé situaci oslabujiciho trhu prace, kdy oslabuje jak nabidka, tak poptavka
prace, a setrvale zvySené inflace. Ta se projevuje zejména u cen zbozi, na které negativné dopadaji Trumpova cla. Mezi ekonomy a analytiky se
zacina postupné projevovat nazor, ze trh prace maze byt v horsi kondici, nez se doposud pfedpokladalo, a tedy Zze Fed bude donucen sazby
nadale snizovat. Pfestoze oficialni data jsou k dispozici pouze do zafi, podptrné indikatory ¢i data soukromych spole€nosti poukazuiji, Ze inflace
se pomalu zklidriuje. To tak €ini potencialni snizovani sazeb pro Fed o néco komfortnéjsi. Americka centralni banka v listopadu nezasedala, sazby
se tak nadale koncem mésice pohybovaly v pasmu 3,75-4,00 %. Evropa i nadale Celi problémdm s ekonomickym riistem, zejména situace
v némeckém ¢i francouzském primyslu se pfili§ nelep$i. Data ohledné maloobchodnich trzeb poukazala na tfeti po sobé jdouci mésic poklesu,
coz nadale potvrzuje slabsi spotfebitelskou situaci. Pfiznivéjsi vyvoj Ize pozorovat ve sluzbach, které tak tento negativni dopad uréitym zpusobem
tlumi. Celkové pak dle finalniho odhadu vzrostla ekonomika eurozoény ve tretim Ctvrtleti mezirocné o +1,4 %, mirné kladny rist byl pak zaznamenan
mezikvartalné, konkrétné +0,2 %. Némecka ekonomika v mezikvartalnim vyjadreni vykazala stagnaci. Mira nezaméstnanosti zlistava v ramci
eurozény od kvétna stabilné na 6,4 %. Inflace v fijnu byla mirné nad 2% cilem, avSak komfortné v rdmci toleran¢niho pasma. Stabilni vyvoj Ize
pozorovat také v ramci jadrové inflace, tedy inflace ocCisténé o sezénné volatilni slozky. ECB na svém listopadovém zasedani dle oekavani
ponechala sazby beze zmény, tedy v pasmu 2,00-2,40 %. Vzhledem k tomu, ze je inflace i trh prace v relativné dobré kondici, mohla by ECB
snizenim sazeb v pfistim roce podpofit rust.

mirny zisk, index MSCI World zhodnotil o +0,3 % v USD, naopak rozvijejici se trhy, méfeno indexem MSCI Emerging Markets, poklesly o -2,4 %
v USD. Americky index S&P 500 zaznamenal 6. po sobé jdouci mésic s kladnym vysledkem a v listopadu pfipsal +0,2 % v USD. Zatimco minuly
mésic byl tazen technologickymi spole€nosti, které tvofi podstatnou ¢ast indexu, nyni byla situace opa¢na. Technologicky sektor, mé&feno indexem
Nasdag-100, zaznamenal ztratu -1,6 % v USD a sedm technologickych gigant(i z tzv. Magnificent Seven, které tvofi vice nez tretinu celého indexu
S&P 500, v listopadu odepsalo -1,1 % v USD. Tento negativni vyvoj v ramci technologického sektoru byl zpdsoben zvySenymi obavami ohledné
pfili§ vysokého ocenéni, a to pres solidni ¢tvrtletni vysledky téchto firem. Index S&P 500 Equal Weight (tedy varianta indexu S&P 500, kde jsou
vSechny spolec¢nosti zastoupeny stejnou vahou) pfipsal +1,9 % v USD. Evropské akcie v listopadu prekonaly ty americké, index STOXX Europe
600 zhodnotil o +0,8 % v EUR. Nejlépe se dafilo finanénimu sektoru, zdravotnictvi a telekomunikacim. Evropskému trhu, ktery je historicky
zaméren spiSe na tradiéni (,hodnotovéjsi*) sektory, tak zminéné obavy z vysokych valuaci americkych firem pomohly. Japonské akcie, méfeno
indexem Nikkei 225, zaznamenaly ztratu -4,2 % v JPY. Rozvijejicim se trhiim se nedafrilo, slabou vykonnost zaznamenaly zejména trhy silné
exponované do technologii, tedy napt. Taiwan &i Jizni Korea. Cinské akcie, méfeno indexem MSCI China, odepsaly v listopadu -2,5 % v USD,
naopak latinskoamerické akcie, méfeno indexem MSCI EM Latin America, pfipsaly +6,1 % v USD.

ve vztahu k prosincovému snizeni sazeb Fedu &i diskutovana volatilita americkych (technologickych) akcii. Statni dluhopisy uzavrely globalné
listopad prakticky beze zmény hodnoty, resp. zaznamenaly zanedbatelny pokles -0,0 % v USD. Z klicovych trhG se nejvice dafilo tomu
americkému. VVynos do splatnosti 10letych americkych statnich dluhopist poklesl o 8 bazickych bod(i na 4,02 %, na 2leté Grovni pak o 12 bazickych
bodu na 3,49 %. Naopak rast vynost do splatnosti zaznamenaly némecké statni dluhopisy, na 2leté i 10leté Urovni o 5 bazickych bodl na
2,03 % a 2,69 %, a dale také ty (del$i) francouzské, na 10leté drovni o 12 bazickych bodl na 2,20 %. V ramci ¢eskych statnich dluhopist byl
vyvoj odliSny na kratké a dlouhé strané vynosové kfivky. Na 2leté urovni poklesl vynos do splatnosti o 4 bazické body na 3,49 %, na 10leté naopak
o 7 bazickych bodd na 4,54 % vzrostl. Celkové pak index ¢eskych statnich dluhopist Bloomberg Series-E Czech Govt All > 1 Yr odepsal -0,2 %
v CZK. Na poli korporatnich dluhopist byl vyvoj privétivéjsi. Korporatni dluhopisy investi¢niho stupné, méfeno indexem Bloomberg Global Agg
Corporate, pfipsaly globalné +0,5 % v USD. Obdobny vyvoj Sel pozorovat u korporatnich dluhopisti spekulativniho stupné, index Bloomberg
Global High Yield zhodnotil o0 +0,6 % v USD.

V listopadu se snizila hodnota fondu o -0,56 %. Vyvoj jednotlivych slozek portfolia byl smiSeny. Dluhopisova slozka zakonc€ila mésic prakticky
bez vyraznéj$i zmény, alternativy dorucily kladnou vykonnost, negativné pak pfispéla akciova slozka a posileni koruny v(ci dolaru i euru. Celkové
u jednotlivych slozek portfolia nedoslo v jejich nastaveni k vyraznéj§im zménam a v ramci celkové alokace se stale blizime cilovému neutralnimu
slozeni.

Informace uvedené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich u¢elem neni nahradit sdéleni kli¢ovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zaruéit dosazeni stanovenych investicnich cili. Vysoky vynos predstavuje vyssi riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji & produkty v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzu, cen, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i
jinych parametri takovychto nebo obdobnych nastroji &i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané &i mozné vynosy nejsou zaruéené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fondi mize s ¢asem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., ani jina osoba nezaru€uje navratnost plvodné investované ¢astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a uplnost téchto daju, a doporuduje investorim konzultovat investiéni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spoleénosti MONECO investicni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.

OK Smart ETF MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



