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ZAKLADNI INFORMACE PROC ZVOLIT OK SMART ETF?
OK Smart ETF je unikatni investi¢ni prilezitosti pro vétSinu m  To nejlepsi ze svéta indexové a aktivni spravy
typt investort na éeském trhu, a to jak vzhledem [ Pasivni strategie skrze ETF kopirujici indexy

k rizikovosti, tak i objemu investovanych prostredkd nebo

zpusobu investovani. =

OK Smart ETF je podfondem investiéniho fondu Broker
Consulting SICAV. Zakladatelem fondu je Broker
Consulting Group a spravcem zodpovednym za
management fondu je spole¢nost MONECO investi¢ni
spole¢nost.

ETF, jako podkladové aktivum, kopiruje svétové indexy u

slozené z akcii spolecnosti, jejichz vaha odpovida jejich

trzni kapitalizaci. ETF nakupuje cenné papiry téchto u

spole¢nosti ve stejném poméru, jako jsou zastoupeny
v daném indexu. Pasivné a bez zasahu portfolio manazera.

VYKONNOST FONDU

Obdobi 1 mésic 3 mésice 6 mésicu 1 rok
Fond +2,19% -3,26 % + 0,05 % -3,32%

Obdobi Od zalozeni (28. 6. 2018) Od zalozZeni p. a. (28. 6. 2018)
Fond + 30,73 % + 3,59 %

OK Smart ETF
podfond Broker Consulting SICAV, a. s.

jednotlivych trh(

Uspora na poplatcich diky niz$i nakladovosti oproti

aktivné fizenym fonddm

Rozlozeni aktiv provéfené svétovymi spravci, jako

jsou nejvétsi investi¢ni nadace obsluhujici miliardové

majetky

Ruiizné varianty pro rizné cile

- od konzervativnich az po velmi dynamické

Strategie zivotniho cyklu pro investice s cilovym

datem

Vysoka flexibilita nastaveni rizika a vynosu

MY SMART ETF

3 roky
+ 24,67 %

3 roky p. a. 5 let 5 let p. a.
+7,63 % + 20,47 % + 3,79 %

MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s.,
WWW.MmOonecois.cz
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ZAKLADNI STATISTIKA PROFIL RIZIKA
Hodnota podilového listu 13073 K& Indikator rizika je pfevzat z dokumentu s kli€¢ovymi
Objem fondu 3 650,0 mil. K& informacemi pro investory:
PR VY (e EiT 24 m  Kategorie rizikovosti byla uréena na zakladé
L 0
Poplatek za obhospodarovani 1,27 % p. a. historickych udaja a volatility
Maximalni vykonnost (5 let +30,81 % L . - -
X b (5 let) 0 [ Kategorie rizikovosti nemusi byt spolehlivym
Minimalni vykonnost (5 let -2,35 % , . . , )
v (5let) ’ voditkem, pokud jde o rizikovy profil fondu do
Volatilita p.a. (5 let) 9,12 % . o ..
budoucna a mize se v prib&hu ¢asu ménit
P/E pomer (akciova siozka) 22,27 N . . . .
] Nejniz8i kategorie neznamena investici bez rizika
Vynos do splatnosti (diuhopisova siozka) 4,83 %
Modifikovana durace (diuhopisova slozka) 4,50
1 2 3 4 5 6 7
Doba do splatnosti (diunopisova siozka) 6,49 -
NIZSi RIZIKO VYSSi RIZIKO
INVESTICNI CIL FONDU INFORMACE O FONDU
Investicnim cilem fondu je dosahovat dlouhodobého Obhospodafrovatel MONECO investi¢ni spole¢nost, a.s.
zhodnoceni prostfedkd v ¢eskych korunach, a to
pi;ednostné Investovénim dO Indexovych ETF Administrator INVESTIKA, investiéni Spoleénost, a.s.
a dluhopisovych fondl. ETF se vyuzivaji zejména v akciové Manazer fondu Ondrej P&gka
¢asti portfolia a také v pripadé alternativnich investic nebo
- s . A . L . Depozitar Conseq Investment Managament, a.s.
méné bonitnich rizikovéjsich dluhopisovych investic.
Dluhopisové fondy slouzi zejména k ziskani expozice na Auditor AUDIT ONE s.r.0.
konzervativni dluhové cenné papiry s ratingem v investi¢nim
papiry 9 Datum zalozeni 28. 6. 2018
stupni nebo k ziskani expozice na dluhové cenné papiry,
kde vyuziti ETF neni optimalni. Fond vyuZiva Zakladni ména CzK
nizkonakladové indexové investovani (pomoci ETF) ISIN CZ0008043254
v kombinaci s aktivnim rebalancovanim a oportunistickym
vy . - v . o Vstupni poplatek Maximalné 5 % z hodnoty investice
zajisténim. Zastoupeni jednotlivych tfid aktiv se muze pntpop ° y
prizplsobovat aktualnimu trznimu vyhledu. Typickou cilovou Spravcovsky poplatek 1,5 % p. a. z primérné hodnoty fondu
skupinou fondu jsou dynamictéjSi investofi s investi€énim ’ . . ) i
Vystupni poplatek Maximalné 3 % z hodnoty investice
horizontem 5 a vice let.
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spoleénost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.monecois.cz



SMART ETF
PREHLED NEJVYZNAMNEJSICH POZIC

# Cenny papir Region Podil
1 iShares Core MSCI World UCITS ETF USD Globalni vyspélé trhy 16,68 %
2 Amundi Index MSCI World UCITS ETF Globalni vyspélé trhy 16,10 %
8 Amundi Index MSCI Europe UCITS ETF Evropa 7,24 %
4 Amundi Index MSCI Emerging Markets UCITS ETF Globalni rozvijejici se trhy 6,47 %
5 Conseq Invest Dluhopisovy Stredni Evropa 4,34 %

ROZLOZENi FONDU PODLE TYPU ROZLOZENi FONDU

PODKLADOVYCH AKTIV PODLE REGIONU

10,6%

. 24,1%
h 15,5% 12,7% \
9,2%
9,9% 1 ‘/

16,3%
57,6% 44,2%
m Kratkodobé investice a penize v&. pohledavek a zavazk = Stfedni Evropa
= Dluhopisové investice " Evrop?a ) .
m Alternativni investice - G|Oba,l|m, vyspfe I(le’trhy
» Globalni rozvijejici se trhy
m Akcioveé investice Globalni
EKONOMICKA EXPOZICE MENOVE ROZLOZENI
0,
- i 26,2% 36,1%
26,0%
11.9%
mCZK mUSD mEUR = Ostatni m CZK = USD = EUR
OK Smart ETF MONECO investi¢ni spolecnost, a. s.,

podfond Broker Consulting SICAV, a. s. WWW.MONecois.cz



MY SMART ETF
MESICNi KOMENTAR K VYVOJI VE FONDU

V prvnim mésici roku zaznamenaly globalné rist akcie i dluhopisy. Co se s nastupem roku 2026 nezménilo, je silné rezonujici geopoliticka
nejistota, ktera byla v lednu pohanéna primarné zvySenym napétim v Jizni Americe, na Blizkém vychodé, ale i ve Spojenych statech. Turbulentni
byl zacatek mésice, kdy USA provedly vojenskou operaci vedouci k transportu venezuelského prezidenta Madura pfed americké soudy.
Nasledovala vSak také eskalace ohledné pfipadného prevzeti Gronska, coz vedlo ke zvySené tenzi mezi Spojenymi staty a evropskymi zemémi,
které tuto situaci kritizovaly. Po Svétovém ekonomickém foru, které se konalo ve Svycarském Davosu, se jiz napéti zmirnilo a zavér mésice byl
z pohledu geopolitiky o néco klidnéjsi. Z tohoto turbulentniho vyvoje tézily defenzivni aktiva jako zlato, které pfipsalo mezimési¢né +13 % v USD,
znacéna €ast trhu v8ak zlstala také pro-rizikova, coz se podepsalo na solidni vykonnosti globalnich akciovych indexd, volatilita vSak byla zvySena.
V lednu zvefejnéna ekonomicka data USA byla smiSena. Mira nezaméstnanosti sice z listopadovych 4,6 % klesla v prosinci na 4,4 %, negativné
vSak prekvapil pocet nové vytvofenych pracovnich mist. Zatimco trh ocekaval 60 tisic novych mist, americka ekonomika jich pfidala pouze 50
tisic. Trh prace vSak vykazuje znamky postupné stabilizace a pfes jeho ochlazeni v uplynulych mésicich se stale nachazi v dobré kondici. Pod
kontrolou zlistava také inflace, kterd v meziroénim vyjadfeni dosahla v prosinci +2,7 %, coz bylo v souladu s oéekavanim. Jadrova inflace pak
byla vykazana ve vysi +2,6 %, trh oGekaval uroven +2,7 %. Dle finalnich dat vzrostla americka ekonomika ve tfetim Ctvrtleti meziro¢né o +4,4 %,
nejrychlej§im tempem za posledni 2 roky. Spotfeba zUstava silna, avSak je nadale tazena primarné domacnostmi s vys$Simi pfijmy, spotfebitelska
duvéra pak naopak ne¢ekané poklesla. Fed na svém prvnim zasedani v letoSnim roce ponechal sazby beze zmény. Ty se tak nadale pohybuiji
v pasmu 3,50-3,75 % a v Cele Fedu ¢ekaji Jeroma Powella jesté 2 zasedani. PomysIné ,Zzezlo" po ném poté dle dlouho o€ekavaného rozhodnuti
prezidenta Trumpa pfevezme Kevin Warsh. Ten ma vyjma Fedu, kde zasedal mj. za obdobi velké finanéni krize za éry Bena Bernankeho,
zkuSenosti z funkci na Wall Street €i Bilém domé. Je obecné zastdncem nezavislosti Fedu na federalni viadé Ci kritikem kvantitativniho uvolfovani.
Trhy na jeho nominaci reagovaly pozitivné.

Evropska pramyslova produkce v zavére¢ném Ctvrtleti posilila. Tento rdst byl tazen zejména lepSici se situaci v Némecku, evropsky pramysl je
vSak stale v historickém kontextu pod optimalni kondici. Problémem je nizka poptavka po evropském zbozi, ktera jiz od poloviny roku setrvale
klesa. Celkové za rok 2025 vzrostlo HDP eurozény dle prvnich odhadt o +1,6 % a némecka ekonomika pak pfidala +0,2 %, prvni kladny ,celoro¢ni®
vysledek Némecka od roku 2022. Trh prace je nadale robustni, pokracuje rist realnych mezd a mira nezaméstnanosti mirné v prosinci poklesla
na 6,3 %. Prosincova meziro¢ni inflace se ustalila na 2% cili ECB, jadrova inflace byla na urovni 2,3 %. V obou pfipadech doslo k poklesu o0 0,1
procentniho bodu oproti listopadu.

MSCI World zhodnotil o +2,3 % v USD, rozvijejici se trhy, méfeno indexem MSCI Emerging Markets, pak zaznamenaly solidni rist o +8,9 %
v USD. Americké akcie dorucily kladny vysledek, index S&P 500 zhodnotil o +1,4 % v USD, za jinymi rozvinutymi regiony vSak zaostavaly. Dafilo
se americkym spole¢nostem s nizkou trzni kapitalizaci, jejich index Russell 2000 pfipsal +5,4 % v USD. V ramci amerického trhu vSak byla
,Magnificent 7* dorucil pouze +0,6 % v USD a cely sektor, méfeno indexem S&P 500 Technology, poté dokonce -1,7 % v USD odepsal. Nejhorsi
vykonnost zaznamenaly finance, index S&P 500 Financials odepsal -2,5 % v USD. Evropské akcie pfekonaly svou vykonnosti ty americké, index
STOXX Europe 600 dorucil +3,2 % v EUR. Tento vysledek byl dan mj. rotaci z americkych akcii ¢i zvySenym optimismem ohledné vyvoje evropské
ekonomiky. Dle London Stock Exchange Group (LSEG) vSak zisky spole¢nosti z tohoto indexu klesaji, celkové za ¢&tvrty kvartal by se mohly
meziro¢né snizit az 0 -3,9 %. Index japonskych akcii Nikkei 225 zhodnotil o +5,9 % v JPY, trhy se pfipravovaly na mimoradné volby, které popularni
premiérka Takaichi vyhlasila na zadatek Ginora pro upevnéni své moci. Cinské akcie, méfeno indexem MSCI China, pFipsaly +4,7 % v USD. Rust
¢inské ekonomiky ve ¢tvrtém kvartale zpomalil na témérf nejnizsi uroven za posledni 3 roky, coz bylo zplisobeno nadale slabou domaci spotfebou
a problémy v realitnim sektoru. Pfes zna¢né obchodni bariéry se v§ak velmi dafilo ¢inskému exportu, ktery jen v prosinci mezirocné vzrostl o vice
neZ 6 %. Celkové za rok 2025 prekonal obchodni prebytek Ciny historickych 1,2 bilionu USD. Latinskoamerické akcie dosahly mezimésiéné na
vysledek +15,3 % v USD, méfeno MSCI EM Latin America, index MSCI India naopak odepsal -5,1 % v USD.

dluhopisy, méfeno indexem Bloomberg Global Treasury. Americké statni dluhopisy zaznamenaly rdst vynost do splatnosti, a to zejména na krat$i
¢asti vynosové kfivky, na 2leté Urovni vzrostl vynos do splatnosti o 7 bazickych bodt na 3,53 %. Trhy negativné zacenily lepsi nez ocekavana
ekonomicka data, ktera mohou potencialné oddalit snizeni sazeb ze strany Fedu. Na del$i ¢asti vynosové kfivky se pak propsaly pokracujici
obavy z pokracujiciho masivniho zadluZzovani ¢i otdzka skuteéné miry nezavislosti Fedu. Vynos do splatnosti na 10leté urovni vzrostl o 9 bazickych
bodu na 4,24 %. V ramci eurozony piinesly nejlepsi vysledek italské a francouzské statni dluhopisy, které dorucily +0,7 % a +1,0 % ve stejném
poradi. Jesté silngjSi vykonnost vS8ak zaznamenaly Ceské statni dluhopisy, jejich index Bloomberg Series-E Czech Govt All >1 Yr zhodnotil o
+1,6 % v CZK. Konkrétné poklesl vynos do splatnosti na 10leté Grovni o 17 bazickych bodd na 4,33 %, na dvouleté Urovni pak o 12 bazickych
bodu na 3,32 %. Kladnou vykonnost dorucily také korporatni dluhopisy. Globalni index korporatnich dluhopist investi¢niho stupné Bloomberg
Global Agg Corporate zhodnotil 0 +0,9 % v USD, globalni index korporatnich dluhopist spekulativniho stupné Bloomberg Global High Yield pak
0+1,0 % v USD.

V lednu se zvysila hodnota fondu o +2,19 %. Pozitivni vykonnost zaznamenaly vSechny tfidy aktiv v portfoliu fondu. Nejvyssi vykonnost
zaznamenala alternativni slozka portfolia, ktera byla hnana expozici na cenné kovy. Negativné se na vyvoji fondu vSak podepsal vyvoj koruny,
ktera proti dolaru posilila o vice nez 1 %. Celkové u jednotlivych slozek portfolia nedoSlo k vyraznéjSim zménam a stale se blizime cilovému
neutralnimu slozeni.

slozeni.

Informace uvedené v tomto materidlu maji pouze informacni charakter a jejich Géelem neni nahradit sdéleni klicovych informaci nebo statut nebo poskytnout jeho kompletni shrnuti. Navratnost investice neni vzdy jista, kazda investice
obnasi riziko, vzhledem k moznym nepfedvidatelnym vykyvim na finanénich trzich nelze zarucit dosaZeni stanovenych investi¢nich cilt. Vysoky vynos predstavuje vy$si riziko, nizky vynos neni vzdy zarukou nizsiho rizika. Kurzy,
ceny, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi nastroji &i produkty v minulosti nemohou v Zadném pripadé slouZit jako indikator nebo zaruka budoucich kurzu, cen, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti i
jinych parametril takovychto nebo obdobnych nastroji &i produktd, a mohou se v ¢ase ménit, tzn. rast i klesat. Pfedpokladané ¢i mozné vynosy nejsou zaruené, minulé vynosy nejsou zarukou budoucich vynost. Hodnota investice
do investi¢nich fond( miZe s Easem jak stoupat, tak i klesat a MONECO investi¢ni spolecnost, a. s., ani jind osoba nezarucuje navratnost pivodné investované &astky ani vykonnost podfondu, nepfebira odpovédnost za jednani
ucinéna na podkladé udaju v tomto dokumentu uvedenych, ani za presnost a Uplnost téchto Udaju, a doporucuje investorim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci. Dal$i informace, sdéleni kli¢ovych informaci, kopie
statutu (prospektu) fondu a posledni vyroéni a pololetni zpravy muzete (zdarma) ziskat v sidle spolenosti MONECO investi¢ni spole¢nost, a. s., nebo na www.monecois.cz.
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